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Zavedení eura v ČR (I)
Mikroekonomické přínosy versus makroekonomická rizika

− Mikroekonomické přínosy

− Domácnosti

− Podniky

− Makroekonomická rizika

− Podmínky, sladěnost, OCA

− Bankovní unie

− Podmínky, sladěnost, OCA
− Maastrichtská konvergenční kritéria 

− Měnová kritéria (inflace, měnový kurz  - ERM II, 
dlouhodobé úrokové sazby)

− Fiskální kritéria (deficit a dluh vládních institucí k HDP)

− Ekonomická sladěnost ČR s eurozónou (vlastnická a 
obchodní provázanost s eurozónou versus cenová 
hladina, mzdová úroveň či struktura ekonomiky)

− Teorie optimální měnové oblasti (OCA) – sladěnost 
zemí eurozóny



Zavedení eura v ČR (II) 
Více jak polovina zemí eurozóny nesplňuje kritérium vládního dluhu k HDP 
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Zdroj: Eurostat



Zavedení eura v ČR (III)
Rovnice dluhové udržitelnosti

dt – vládní dluh v roce t
dt-1 – vládní dluh v roce t-1
rt – úroková sazba v roce t
gt – nominální růst HDP v roce t
pbt – přebytek/schodek vládního rozpočtu v roce t

Vyrovnané 
veřejné 
finance

Vyšší nominální 
růst HDP

Permanentní potřeba velmi 
nízkých úrokových sazeb

Riziko, že Evropská centrální banka bude 
dlouhodobě aplikovat uvolněnější měnovou politiku, 

než bude potřebovat ČR. 



Výše uvedené informace jsou poskytovány zaměstnanci společnosti AKCENTA CZ a.s. výlučně pro informativní účely jako 

doplňkový zdroj informací a nelze je považovat za formu reklamy, nabídky nebo doporučení nákupu či prodeje 

investičních služeb ani za žádný druh poradenství zejména v oblasti finančních nebo investičních služeb

DISCLAIMER



Děkuji za pozornost
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