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* Indikator ekonomického sentimentu v fijnu vzrostl o 3,4 bodu m/m na hodnotu 92,8

Vv

« V pfistim tydnu predbézny odhad HDP za 3. ¢tvrtleti a zasedani bankovni rady CNB

Obchodovani koruny viéi euru i vtomto tydnu
probihalo primdrné vrozmezi 24,60- 24,70
CZK/EUR. Zhor$end nalada na finanénich trzich a
nejistota ohledné rozhodnuti Ceské narodni
banky (CNB) v pFistim tydnu drZely korunu
v defenzivé.

Z domacich makroekonomickych statistik stal
vtomto tydnu za pozornost Fijnovy indikator
ekonomického sentimentu, ktery vzrostl na
hodnotu 92,8 (v zafi 89,2, loni vfijnu 90,0).
Indikator dlvéry podnikatell pfitom vzrostl o 3,4
bodu na hodnotu 92,8 a indikator davéry
spotrebitelll se zvysil 0 4,4 bodu na hodnotu 92,7.
Pozitivni nepochybné je, Ze v fijnu divéra mezi
ekonomickymi subjekty vzrostla, a to vobou
slozkach. Obratem je vsak tfeba dodat, Ze se
celkova diivéra stale pohybuje na historicky
podprimérnych hodnotach (primér z obdobi
2003-2020 = 100) a ktomu, Ze by byly
nadchazejici mésice ve znameni dalSiho
vyraznéjSiho zlepSeni dlvéry zUstavam zatim
skepticky.

Detailnéji dlvéra mezi podnikateli v fijnu vzrostla
vyrazné v primyslu (na 93,1 ze zatijovych 84,2
bodu), coZz bylo dano predevSim vyvojem
v automobilové primyslu. Nepfizniva situace v
sektoru automotive se zlepsila, kdyz se vypadky
v dodavatelskych fetézcich i vyhled na pokles
vyrobni ¢innosti stabilizovaly rychleji, nez podniky
oCekavaly. Hodnoceni soucasné celkové
poptavky ze strany podnikd se vSak neméni a
zUstava slabé. Ochota nabirat nové zaméstnance
se dale snizuje. V dalsich sledovanych odvétvich
(stavebnictvi, obchod, vybrané sluzby) vsak
divéra podnikatell poklesla. Pokud jde o
spotrebitelskou davéru, tak domacnosti jsou
méné pesimistické ohledné vyvoje hospodarské
situace v nasledujicich 12 meésicich, ohledné
vlastni financni situace a mirné se zvysila i ochota
domdcnosti uskuteciovat velké nakupy. To

v kombinaci s klesajicimi obavami z inflace hovofi
pro postupné oZivovani spotifeby domdacnosti.
OZiveni spotieby je nezbytnou podminkou pro
rust domaci ekonomiky.

V pfistim tydnu bude zveiejnén predbézny
odhad HDP za 3. ¢tvrtleti a predpokladam pokles
HDP (-0,2 % k/k a -0,5 % r/r). OZiveni spotieby
domadacnosti se v lété nerozjelo (Cervencové a
srpnové vysledky maloobchodu byly slabé) a v
letnich meésicich se nedafilo ani prlimyslu. Ve
¢tvrtek (2/11) se uskuteéni dlouho olekavané
zasedani bankovni rady CNB a zaroved budou
zverejnény zakladni vystupy zZ nové
makroekonomické prognézy CNB. Listopadové
zasedani bude podle mé prvni, na kterém se
bude poprvé realné hlasovat o sniZeni
urokovych sazeb. Jestli se najde dostatek
centralnich bankéru, ktery nizsi sazby podpofi, je
s otaznikem. Minimalné u dvojice Frait, Holub je
hlasovani pro nizsi sazby celkem pravdépodobné.
Sance, 7e CNB v listopadu sazby sniZi, je tak podle
mé v tuto chvili 50 na 50. V souhrnu ve 4. ¢tvrtleti
je podle mé nyni pravdépodobné;jsi, e CNB sazby
snizi, nez Ze sazby zUstanou beze zmény.
SniZovani sazeb vsak bude velmi pozvolné (25-50
bazickych bodu).
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