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* Inflace v CR na Gstupu — zietelny pokles mezimési¢ni dynamiky celkové i jadrové inflace
*  Prebytkova bilance zahraniéniho obchodu v bfeznu diky automobillim a niZz§imu dovozu ropy a plynu

V prvni poloviné tydne prevazovalo obchodovani u
hladiny 23,40 CZK/EUR a ve ¢tvrtek rdno po slabsi
dubnové inflaci koruna oslabila nad hladinu 23,50
CZK/EUR. Zkraje pate¢niho odpoledne se nachézela
na urovni 23,60 CZK/EUR.

Tento tyden byl bohaty na nové domaci
makrostatistiky. Inflace v CR ustupuje. Po velmi
mirném mezimésicénim rastu cenové hladiny v
bifeznu (0,1 %) v dubnu v mezimési¢nim srovnani
cenova hladina 0 0,2 % poklesla. K mezimési¢nimu
poklesu cenové hladiny naposledy doslo loni v fijnu
(-1,4 %), kde viak svoji roli sehral Usporny tarif a
odpusténi poplatku za podporované zdroje energie
pro ceny elekttiny. Pokud tak nepocitdme lorsky
fijen, tak pro mezimési¢ni pokles cenové hladiny
musime zabrousit hloubéji do historie, konkrétné
do prosince 2020 (-0,2 %). V mezirocnim srovnani
rist spotrebitelskych cen zvolnil na 12,7 % z
bfeznovych 15 %, coZ bylo predevsim zasluhou
vysoké srovnavaci zakladny z lofiského dubna.
Rovnéz mezimési¢ni vyvoj inflace v jadrové sloice
v dubnu jiz druhy mésic v fadé ¢inil jen +0,2 %. Cisté
hypoteticky, mezimésicni rlst 0 0,2 % v souhrnu za
dvanact mésicQ, tj. za rok znamena rocni rist inflace
lehce pres 2,4 % a to ui je Cislo jen tésné nad 2 %
inflaénim cilem CNB. Staticky pohled na inflaci tedy
ukazuje stale dvouciferny meziro¢ni rist cenové
hladiny, zatimco dynamicky pohled ukazuje, Ze
inflace zacina docela rychle brzdit, avsak vysledky
vpodobé 2 % inflace budou ceteris paribus
viditelné az v p¥istim roce.

Primyslova produkce v bfeznu vzrostlao 1,7 % m/m
a 02,2 % r/r, zatimco hodnota novych zakazek se
snizila 0 1,7 % r/r (zahraniéni zakazky -5,0 % r/r,
zatimco tuzemské +5,6 % r/r). Nové zakazky jsou
navic uvadény vbéinych cenach, takze
nezohlednuji vysokou inflaci. Klesaji predevsim
zakdzky v odvétvich, ktera jsou energeticky naro¢na
(vyroba zakladnich kov(, hutnictvi, kovodélny Cci
chemicky priimysl). Jinak bfeznovy primysl ztistava
v zajetych kolejich pfedchozich mésicd — velmi
silny rist produkce v automotive (pfes 10 % m/m
a 42 % r/r) diky finalizaci vyroby a nizké statistické
zakladné z loriska. Vétsina primyslovych odvétvi

vsak zGstava v utlumu. V neposledni fadé v bfeznu
v pramyslu vzrostly mzdy nominalné o 9,3 % r/r,
zatimco pocdet zaméstnancl se snizil o 1,3 % r/r.
Silny rast vyroby v automotive se pozitivné promita
do zahrani¢niho obchodu. V brfeznu export vzrostl o
7,7 % r/r, import 0 0,4 % r/r a obchodni bilance byla
prebytkova ve vysi 15,9 mld. korun. Za pfebytkovou
obchodni bilanci v bfeznu stal primarné vyssi
prebytek obchodu s motorovymi vozidly a naopak
nizsi schodek obchodu s ropou a zemnim plynem.

Podil nezaméstnanych osob v dubnu poklesl na 3,6
% a to primarné diky pozitivni sezdénnosti.
Meziro€né je nezaméstnanost jen nepatrné vyssi
(loni v dubnu 3,3 %), kdyZ se recese tuzemské
ekonomiky ve druhé poloviné loriského roku do
situace na pracovnim trhu promitla jen minimalné.
Statistika devizovych obchodi CNB za biezen
ukézala, 7e €NB v bfeznu paty mésic v fadé
neintervenovala. Posledni intervence ze strany CNB
probéhly naposledy loni v Fijnu. Stavebni produkce
v bfeznu poklesla 0 0,9 % m/m a o 6,0 % r/r.
Pfedstaveny vladni balicek na snizeni schodku
stdtniho rozpoctu cini lehce pres 90 mid. korun.
Vétsi ¢ast uspor se koncentruje na vydajové strané
(ruseni dotaci), ale porostou i dané (DPPO, socialni
pojisténi pro zaméstnance, dan z nemovitosti, dané
z tabdku, alkoholu a hazardu ¢i vyssi odvody
Zivnostnika).

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu

23,65
23,60 p
/

23,55
23,50 Wil

23,45 e
23,40 ﬁwvvp[\fl—
23,35 !

23,30

08.05
09.05
10.05
11.05.
12.05

13:00 SEC, 12. 5. 2023

Miroslav Novak, analytik spolec¢nosti AKCENTA CZ

tel.: +420 498 777 720, email: miroslav.novak@akcenta.eu




