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Index Exportu — bezbrehy optimismus nebo svétio na konci tunelu?

V listopadu vykonost eského exportu opét pfekonala ocekavani. | pfedstihové ukazatele, navzdory
druhé a pozdéji i tfeti viné Sifeni nového koronaviru, spole¢né jednim hlasem hovofi o oziveni
Ceského primyslu a exportu. Dle indexu nakupnich manazert rust zakazek dosahl nejvyssiho tempa
od unora 2018.

Podle odhadu Indexu Exportu by tempo rustu ¢eského exportu mélo v prvnim C&tvrtleti roku 2021
dosahnout dokonce ¢tyfletého maxima, tzn. nejvyssiho tempa od roku 2017!

~Skutecnost muze byt ale skromnéj$i a mize se z mnoha ddvodd od oc¢ekavani lisit,“ upozornuje
Helena Horska, hlavni ekonomka Raiffeisenbank a pokracuje: ,Zaprvé, ¢ast prizkumu, jak u indexu
nakupnich manazeru, tak Indexu Exportu, se provadéla jesté pred zpfisnénim restriktivnich opatreni
nejen v Cesku, ale i v dal$ich zemich. Zadruhé, stfemhlavy propad exportu na jafe loriského roku
snizil natolik srovnavaci zakladnu, Ze nebude tézké zaznamenat solidni meziroc¢ni pfirtistek. Mésiéni
hodnoty exportu se sice vrati na predkovidové drovné, ale vyrazné je neprekrocCi. | pfes vyrazné
oZiveni ke konci roku vykonnost ceského exportu v roce 2020 bude o nékolik stovek miliard korun
zaostavat za vysledky z poslednich tfi let. COVID-19 se nejen ze statistik, ale i z nasi paméti jen tak
nevytrati.”

»VYyznamné mohou s kartami naSeho zahrani¢niho obchodu zamichat je$té dva faktory, které
pramysl nemuze ovlivnit. Jedna se o potencialni zpfisnéni preshrani¢niho rezimu zejména na
hranicich s Polskem a se Slovenskem, coz muzZe mit vliv na zajisténi dostatecného mnoZzstvi
pracovnich sil zejména na severu a vychodé na$i republiky a doba trvani ,,Jockdownu* skolstvi, coz
negativné ovliviiuje podet pracovnich sil v celém Cesku®, dodava Otto Dané&k, mistopfedseda
Asociace exportér(.

Index Exportu — bezbiehy optimismus nebo svétlo na konci tunelu?
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e RISt €XpOrtu v ndrodnim pojeti
= = = Pfedpovéd rlstu exportu
= = = Predpovéd rlstu exportu s trhem prace (sezonné ocisténo)

Zdroj: Vypocet Raiffeisenbank ve spolupraci s Asociaci Exportérd, data ke 6. 1. 2021.
Pozn.: Udaje do listopadu 2020 odpovidaji zverejnéné statistice ndrodniho vyvozu CSU, od prosince 2020 progndéza IE.
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Setfeni mezi éeskymi vyvozci

Pravidelné jednou za tfi mésice provadi Raiffeisenbank ve spolupraci s Asociaci exportérl Setfeni
mezi Ceskymi vyvozci. V ramci Setfeni vyvozci odpovidaji na dvé otazky: ,Jak hodnotite sou¢asnou
uroveri exportu Vasi spole¢nosti ve srovnani s obdobim pfed 3 mésici?“ a ,Jaky oCekavate vyvoj
exportu Vasi spolecnosti za nasledujici 3 mésice ve srovnani s dneSkem?“ Respondenti pokazdé
vybiraji ze Skaly 0-100.

LAni s druhou podzimni vinou pandemie nepfisli ¢esti exportéri o radost ze soucasné vykonnosti
exportu bez ohledu na vsechny vice ¢i méné nepfiznivé okolnosti,“ usuzuje z vysledkd prizkumu
Helena Horska. Hodnoceni aktudlni situace se vySplhalo na samy vrchol v historii tohoto méfeni,
které saha do druhého ¢tvrtleti 2016. Zatimco aktualni situace se zlepSila potreti v fadé, vyhlidky na
rust exportu se ke konci roku vratily na uroven znacici mirny pokles. ,,Pfetrvavajici nejistota ohledné
podoby brexitu, obavy z dopadu dalSich vin nakazy a vzdalena nadéje v podobé vakcinace
nejohrozenéjsi skupiny populace byly asi hlavnimi ddvody, pro¢ se ocekavani exportéru pred
koncem roku znovu zhorSila a vratila se pod hladinu 50, ktera oddéluje rist od poklesu,“ domniva
se Horska.

Jak hodnotite souc¢asnou uroven exportu?

Q2/2016  Q4/2016 Q2/2017 Q4/2017 Q2/2018 Q4/2018 Q2/2019 Q4/2019  Q2/2020  Q4/2020
medidn Soucasnd situace (promér)

Jaky ocekavate vyvoj exportu za tii mésice?

Q2/2016 Q4/2016 Q2/2017 Q4/2017 Q2/2018 Q4/2018 Q2/2019 Q4/2019 Q2/2020 Q4/2020

Vyhled +3M (medidn) Vyhled +3M (promeér)

Zdroj: Setfeni mezi exportéry v terminu 11. — 16. 12. 2020. Raiffeisenbank a.s. a Asociace exportéru.
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Anketa mezi €¢eskymi vyvozci — 3 otazky k brexitu
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Podoba odchodu Velké Britanie z EU byla finalizovana na posledni chvili, na Stédry den. ,Jestli
to byl stédry den i pro Velkou Britanii ¢i EU, ukaZze aZ ¢as. Na hranice mezi Velkou Britanii a
EU se vrétili celnici a s nimi i celni formality. Z prazkumu mezi Eeskymi exportéry provedeného
pred podpisem dohody vyplyva, Ze jen polovina z respondentt exportuje do Velké Britanie a
z téch, kdo exportuji, celé 2/3 ocekavaji export na trovni roku 2020, zatimco kazdy paty
ocCekava pokles a jen kazdy desaty narust exportu. Témér kazdy respondent, ktery s Britanii
obchoduje, se ale obava zdrzeni na hranicich. Zavedeni celnich tarifG a poplatkd, tj. varianty
brexitu bez dohody, se obava méné nez polovina vdech respondenti. Mezi témi, ktefi do Velké
Britanie vyvazi, byly obavy z tvrdého brexitu ale daleko vy$Si: predpokladalo je 80 % z nich,*

upozorfiuje Horska.

INDEX EXPORTU Jakou ocekdvate zménu exportu do
2020/Q4 Velké Britanie?

vypadek vétsi nez 10 % 3%
vypadek menéi ne? 10 % 8%
export zGstane na Urovni roku 2020 32%
nardst do 10 % 0%
nardst vétsi nez 10 % 5%
brexit nas nezasahne, do Velké Britanie neexportujeme 51%
A z téch, které brexit zasahne

vypadek vétsi ne? 10 % 6 %
vypadek mensi nez 10 % 17 %
export zGstane na Grovni roku 2020 67 %
nardst do 10 % 0%
narast vétsi nez 10 % 11%

INDEX EXPORTU Ocekavate prodlouzeni ¢ekacich lhat

2020/Q4 na hranici Francie a Velké Britanie?
ne 3%
ano 49 %
nevim, do Velké Britanie neexportujeme 49 %

INDEX EXPORTU Ocekavate zavedeni celnich poplatkd
2020/Q4 nebo tarif(?
ne 11%
ano 43 %
nevim, do Velké Britanie neexportujeme 46 %

Zdroj: Setfeni mezi exportéry v terminu 11. — 16. 12. 2020. Raiffeisenbank a.s. a Asociace exportérii
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O Indexu Exportu

Index Exportu je unikatni nastroj umoznujici predikci vyvoje vykonnosti Ceského exportu v nékolikamésicnim predstihu
na zakladé rady statistickych dat a vybranych predstihovych indikator(. Jeho aktualni podoba vznikla jako vysledek prohloubeni
spoluprace mezi Raiffeisenbank a Asociaci exportért. Do indexu jsou zahrnuty nasledujici parametry: index nakupnich manazZerd
Eurozény PMI, reédlny efektivni kurz koruny viaci euru ociStény o inflaci v pramyslu, némecké prumyslové zakazky
a Ceské zakazky ze zahranici. V ramci sestavovani Indexu jsou rovnéz jednou za Ctvrtleti dotazovani cesti exportéfi na jejich ocekavani
ohledné budouciho vyvoje exportu.

Zakladni informace o Asociaci exportért

Asociace exportérd vznikla v roce 2002 s cilem zachovat a zvySovat konkurenceschopnost tuzemskych firem, zejména téch exportnich.
Zastupci Asociace sleduji tendence a vyvoj legislativy Evropské unie a upozorriuji na mozna rizika pro Ceskou republiku. Clenové
Asociace posiluji komunikaci s viadou pfi pfipravé proexportnich opatfeni a upevriuji i vztahy se zéstupci Ceské narodni banky. Asociace
spolupracuje rovnéz se Spickovymi analytiky na tvorbé ukazateld, které vyjadfuji viiv tuzemskych exportnich spolecnosti na ekonomiku
Ceskeé republiky.

Zakladni informace o Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisenbank poskytuje jiz 25 let $iroké spektrum bankovnich sluzeb soukromé i firemni klientele v Ceské republice. Banka obsluhuje
klienty v siti 130 pobocek a klientskych center, poskytuje rovnéz sluzby specializovanych hypoteénich center, osobnich, firemnich a
podnikatelskych poradcu. Podle celkovych aktiv je Raiffeisenbank patou nejvétsi bankou na ¢eském trhu, ktera dava praci tiem tisicovkam
zaméstnanc(. Majoritnim akcionafem banky je rakouska finanéni instituce Raiffeisen Bank International AG (RBI).
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