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Index Exportu: ¢eka nas zvolnéni tempa ristu

Podle Indexu Exportu se hodnota vyvazeného zbozi za cely rok 2017 bude pohybovat
okolo 3,5 bilionu korun, a to i navzdory ochlazeni rastu vyvozu ve druhé poloviné roku.

,Celoro¢ni bilance ¢eského zahrani¢niho obchodu v narodnim pojeti skoncila podle naseho
odhadu v pfebytku okolo 150 miliard korun,” fika Helena Horska, hlavni ekonomka
Raiffeisenbank. V prosinci, jako kazdy rok, se vyvozu nedafi pfekonat pfedvanocni rust
dovozu a bilance vzdy kon€i v minusu. Ani v roce 2017 tomu podle dostupnych dat nebude
jinak. Rekordni prebytek obchodni bilance z roku 2016 nebude pfekonan. Za mirnym
zhorSenim bilance stoji pfedevSim silici dovoz, ktery tdhla nahoru rostouci domaci poptavka
a klesajici ceny vyvozu. ,Kdybychom vSak zohlednili vyvoj cen zahrani¢niho obchodu (levnéjsi
vyvozy), obchodni bilance by za rok 2017 dosahla rekordniho pfebytku,“ upozorniuje Helena
Horska.

Silna zahrani¢ni poptavka, pfedevSim pak silici némecka ekonomika, se zaslouzi o rust
Ceského exportu i v roce 2018. Bohuzel nedostatek pracovnik(l na trhu prace, a v mnohych
rustu vyvozu, tudiz celé ekonomiky. ,BohuZzel ne ve vSech firmach se dari zvySovat produktivitu
prace ruku v ruce s rustem personalnich nakladd. To vytvafi tlak na rast cen vyrobku a pfi
oCekavaném posilovani koruny se bude zhorSovat konkurenceschopnost ¢eskych vyvozcd.
Bud' se ¢esky vyvoz preorientuje na vy$$i pfidanou hodnotu, nebo zakazek ubyde,” domniva
se Horska. Podle Indexu Exportu mél ¢esky vyvoz potencial rdstu v prvnim Ctvrtleti 2018
v priméru pres 10 %, ale vice nez 210 tisic neobsazenych pozic na trhu prace, spole¢né se
sezonnimi faktory, zbrzdi rlst vyvozu na urovni pohybuijici se spiSe okolo 5 %.

Export v pfeshraniénim pojeti dosahne, patrné na néjaky ¢as naposledy, za rok 2017 rekordni
hodnoty, ktera se bude blizit trovni 4,2 bil. K&, ¢imz bude pfekonan rekord z roku 2016 o vice
nez 5 %. Bilance zahrani¢niho obchodu se bude pohybovat tésné nad 400 mlid. K&. Propadne
se tak oproti roku 2016 pfiblizné o 16 %.
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,Na rok 2018 nelze pocitat s dal§im vyznamnym ristem exportu, protoze zcela urcité dojde
k dal§imu posilovani koruny. Automobilovy priimysl jako tradi¢ni tahoun vyvozu v tuto chvili jiz
ve tfech skupinéach ze $esti, dle élenéni CSU, zaznamenava stagnaci, & dokonce propad oproti
roku 2016, a v neposledni radé nedostatek pracovnich sil na trhu prace je ve skutecnosti jesté
mnohem hor$i, nez vykazuje Ministerstvo prace a sociélnich véci z udaji Ufadti prace, protoze
ne vSechna volna mista jsou deklarovana na afadech prace a navic ¢ast ,nezaméstnanych®
se pohybuje v zéné Sedé ekonomiky. Skuteény polet nezaméstnanych na jedno volné
pracovni misto tak odhadujeme na 0,7, dodava mistopfedseda Asociace exportéri Otto
Danék.

Index Exportu: ¢eka nas zvolnéni tempa rlstu
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Zdroj: Vypocet Raiffeisenbank ve spolupréaci s Asociaci Exportérd, data k 12. 1. 2018.
Pozn.: Udaje do listopadu 2017 odpovidaji zverejnéné statistice narodniho vyvozu CSU, od prosince 2017
progndza IE.
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Setieni mezi ¢eskymi vyvozci

Jednou za tfi mésice provadi Raiffeisenbank ve spolupraci s Asociaci exportéri Setfeni mezi
Ceskymi vyvozci. V ramci Setfeni vyvozci odpovidaji na dvé otazky: ,Jak hodnotite sou¢asnou
uroveri exportu Vasi spolecnosti ve srovnani s obdobim pred 3 mésici?* a ,Jaky ocekavate
vyvoj exportu Vasi spole¢nosti za nasledujici 3 mésice ve srovnani s dneSkem?* Respondenti
pokazdé vybiraji ze Skaly 0-100.

Podle Setfeni, které probihalo na pfelomu roku, ¢esti exportéfi hodnoti svou sou€asnou situaci
vyrazné lépe nez doposud. Dokonce je podle jejich nazoru lepsi, nez byla v dobé kurzového
zavazku Ceské narodni banky. Pramérna hodnota indexu sougasnych podminek vzrostla na
své dosavadni maximum 56,9 bodl. Na svém maximu je i median odhadd. Oc&ekavani
exportéri se naopak zhorsSila — propadla na ro¢ni minimum. ,ZhorSeni vyhledu pfisuzuji
predevsim nedostatku zaméstnanct na ftrhu prace a obavé exportéri z dalSiho rustu
personalnich nakladu. Cim dél tim vice exportérii se pté, jak dlouho bude jesté trvat soudasny
ekonomicky boom a kdy pfijde obrat,” fika Horska.

Jak hodnotite sou¢asnou uroven exportu a jaky o¢ekavate vyvoj exportu za tri
meésice?

Q2/2016 Q3/2016 Q4/2016 Q1/2017 Q2/2017 Q3/2017 Q4/2017

Hodnoceni soucasné situace (pramér) Vyhled +3M (primeér)

Zdroj: Setfeni mezi exportéry v terminu 5. 12. 2017 — 5. 1. 2018. Asociace exportéri a Raiffeisenbank a.s.
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Anketa mezi ¢eskymi vyvozci

K poslednimu Setfeni loriského roku jsme pfipojili i jednu velmi aktualni anketni otazku tykajici
se pland exportéru v oblasti investic. Na anketni otazku ,Pldanujete zvysit investice do
vyrobnich kapacit firmy v pfistich dvou letech (2018 - 2019)*“ odpovédély vice nez tfi
¢tvrtiny respondenttl ano. Dokonce vice nez tretina respondenti planuje investovat jak
do modernizace, tak do rozsSireni vyrobni kapacity. Pouze zhruba pétina respondentu
neplanuje investovat vlibec. ,Zakazek stale pribyva a firmy je musi mnohdy odmitat kvali
nedostate¢nym kapacitam a nedostatku zaméstnancd, nebo jejich realizaci alespori z ¢asti
zajistovat ve spolupraci s jinou firmou. Nedostateéna vyrobni kapacita a zarover intenzivni
tlak na rust mzdovych nakladd nuti i motivuje firmy investovat. A to nejen do rozsifeni, ale také
modernizace (automatizace) vyroby, ktera pomuze firmam Ccelit nedostatku pracovniku,”
domniva se Horska.

Planujete zvysit investice do vyrobnich kapacit firmy v pristich dvou letech (2018 — 2019)?

ano, jak do modernizace tak i rozSifeni 37 %
ano, a to do modernizace stavajiciho zafizeni 29 %
ano, a to do rozSifeni vyrobni kapacity 12%
ne 23 %

Zdroj: Setfeni mezi exportéry v terminu 5. 12. 2017 — 5. 1. 2018. Asociace exportérii a Raiffeisenbank a.s.

O Indexu Exportu

Index Exportu je unikatni nastroj umoZriujici predikci vyvoje vykonnosti ¢eského exportu v nékolikamési¢nim predstihu
na zakladé rady statistickych dat a vybranych predstihovych indikator(. Jeho aktualni podoba vznikla jako vysledek prohloubeni
spoluprace mezi Raiffeisenbank a Asociaci exportéri. Do indexu jsou zahrnuty nasledujici parametry: index nakupnich manazer(
Eurozény PMI, reéalny efektivni kurz koruny viéi euru ocistény o inflaci v pramyslu, némecké pramyslové zakazky
a Ceské zakazky ze zahraniCi. V ramci sestavovani Indexu jsou rovnéz jednou za Ctvrtleti dotazovani cesti exportéfi na jejich
ocekavani ohledné budouciho vyvoje exportu.

Zakladni informace o Asociaci exportéru
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Asociace exportért vznikla v roce 2002 s cilem zachovat a zvySovat konkurenceschopnost tuzemskych firem, zejména téch
exportnich. Zastupci Asociace sleduji tendence a vyvoj legislativy Evropské unie a upozorfiuji na mozné rizika pro Ceskou
republiku. Clenové Asociace posiluji komunikaci s viddou pfi pfipravé proexportnich opatfeni a upevriuji i vztahy se zéstupci
Ceské narodni banky. Asociace spolupracuje rovnéz se $pickovymi analytiky na tvorbé ukazatelts, které vyjadruji viiv tuzemskych
exportnich spolecnosti na ekonomiku Ceské republiky.

Zakladni informace o Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisenbank poskytuje jiZ 25 let $iroké spektrum bankovnich sluzeb soukromé i firemni klientele v Ceské republice. Banka
obsluhuje klienty v siti 130 pobocek a klientskych center, poskytuje rovnéz sluzby specializovanych hypotecnich center, osobnich,
firemnich a podnikatelskych poradcu. Podle celkovych aktiv je Raiffeisenbank patou nejvétsi bankou na ceském trhu, ktera dava
praci tfem tisicovkam zaméstnancu. Majoritnim akcionafem banky je rakouska financni instituce Raiffeisen Bank International AG
(RBI).
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