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Index Exportu: vyro€i Sestiletych minim

2013, unor pfinesl mirné zlepSeni. Podle odhadl Indexu Exportu ale jen prechodné.
Ekonomické oslabeni hlavnich obchodnich partnerd v cele s Némeckem se vyznamné
podepisuje na poptavce po tuzemském zboZzi. To potvrzuje i nedavno zvefejnény index PMI.
Oslabujici poptavka spolu se zpomalujicim primyslem Skrti rlst ¢eského exportu. Situaci
neprospiva ani stale vysaty trh prace, na kterém mnohé firmy stéle beznadéjné hledaji nové
zaméstnance. Podle ukazatele Index Exportu, ktery zohledriuje i situaci na Ceském trhu prace,
dojde v letoSnim druhém d&tvrtleti k dalSimu zpomaleni rastu eského exportu. ,Lednovy
pfirtistek novych zakazek pro ¢esky primysl byl nejnizsi za poslednich Sest let a ne nahodou
se na Sestiletém minimu jesté nedavno pohyboval i vyznamny pfedstihovy ukazatel némecké
ekonomiky - IFO index, konkrétné jeho podslozka o¢ekavani. Nejniz§i hodnotu za poslednich
Sest let o¢ekavame mimochodem i od leto$niho prirtistku ¢eského exportu v narodnim pojeti.
Pokud nedojde na krajni variantu tj. na nefizeny brexit, Eesky export se letos setrvalému
poklesu jesté vyhne*, domniva se Helena Horska, hlavni ekonomka Raiffeisenbank.

Index Exportu: vyroci Sestiletych minim
20

15

15 ’\v/\ \ AV/ Y
\

-10

%

v

meziro€ni zména v

-15

-20

02/16 08/16 02/17 08/17 02/18 08/18 02/19

e R{Ist exportu v narodnim pojeti
= = = Pfedpovéd rlstu exportu
= = = Pfedpovéd rlstu exportu s trhem prace a pracovnimi dny

Zdroj: Vypocet Raiffeisenbank ve spolupréaci s Asociaci Exportérd, data k 8.4.2019.
Pozn.: Udaje do unora 2019 odpovidaji zverejnéné statistice narodniho vyvozu CSU, od bfezna 2019 prognéza
IE.
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Setifeni mezi éeskymi vyvozci

Pravidelné jednou za tfi mésice provadi Raiffeisenbank ve spolupraci s Asociaci exportérQ
Setfeni mezi Ceskymi vyvozci. V ramci Setfeni vyvozci odpovidaji na dvé otazky: ,Jak hodnotite
soucasnou utroveri exportu Vasi spole¢nosti ve srovnani s obdobim pred 3 mésici?* a ,Jaky
oCekavate vyvoj exportu Vasi spole¢nosti za nasledujici 3 mésice ve srovnani s dneSkem?“
Respondenti pokazdé vybiraji ze kaly 0-100.

Cesti exportéfi zatim nepropadaji panice, ale jistd skepse a opatrnost jak v hodnoceni
souCasné urovné exportu, tak jejiho vyhledu na tfi mésice dopfedu se jiZz projevuje. Jak
hodnoceni sou€asné situace, tak jejiho vyvoje ve 2Q 2019 dosahuje druhé nejnizsi urovné od
pocatku Setfeni tj. od 2Q 2016. Hodnoty v obou pfipadech neklesaji pod magickou hranici 50
bodu, ktera oddéluje riist od poklesu, nicméné u aktualni situace nejsou od této hranice daleko.
Podle jednoho z respondentl ,Recese (krize) prichazi z Némecka“. ,Domaci poptavka sice
cesky export od poklesu nezachrani, ale muze nadlehdéit brzdy, které omezuji rychlost ¢eské
ekonomiky*, domniva se Horska a dopliuje: ,,Ze pfipadnou mélkou a kratkou recesi Némecka
se Cesko nemusi nutné nakazit, pokud se vyrazné nezhorsi spotfebitelsky sentiment a vidda
pfijme chytrou proticyklickou politiku.“

Navic hodnoceni budouci vykonnosti exportu se v 1Q 2019 viditelné zlepSilo. Jak jeden
z respondentd zminil: ,V Némecku se oéekévé vétsi propad nez v Cesku”. Podle Horské
nedokonCena vyroba a zasoba zakazek zlorfiského roku mize pomoci preklenout slabé
obdobi némecké ekonomiky. ,Pokud se ale ukaZe, Ze némecka ekonomika setrvale
zpomaluje, zakazKky brzy dojdou a ¢eska ekonomika se bude muset spolehnout na domaci
poptavku,” varuje Horska.

Jak hodnotite sou¢asnou uroven exportu?
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Jaky oéekavate vyvoj exportu za tfi mésice?
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Vyhled +3M (medidn) Vyhled +3M (primér)

Zdroj: Setfeni mezi exportéry v terminu 12. 3. — 4. 4. 2019. Raiffeisenbank a.s. a Asociace exportért.

Anketa mezi ¢eskymi vyvozci — spoustéc pripadné recese

Tématem ankety na pfelomu bfezna a dubna 2019 byly mozné spoustéde recese v Cechach.
Dotazovani volili mezi &tyfmi potencialnimi faktory: 1. uvaleni vysokych cel na dovoz aut a
nahradnich dili do USA, 2. nedosazeni obchodniho smiru mezi Cinou a USA, 3. divoky brexit
a 4. opakované odkladany brexit. Ctyfi pétiny (pfesné 81 %) dotazovych exportér( si mysli, ze
recesi v Cesku mohou zpUsobit obchodni neshody mezi USA a zbytkem svéta. Pouze pétina
se domniva, Zze z duvodu divokého nebo jen opakované odkladaného brexitu mize Ceska
ekonomika sklouznout do recese. ,Nejvétsi obavy — logicky vzhledech k zavislosti ¢eské
ekonomiky na automotive — vzbuzuji konkrétné cla na dovoz aut a nahradnich dili do USA,*

podotyka Horska.

INDEX EXPORTU
2019/Q1

Faktory, které mohou nejvice
negativné ovlivnit Ceskou
ekonomiku a zapricinit recesi

Uvaleni vysokych cel na dovoz aut a ndhradnich dild

do USA 48%
Nedosazeni obchodniho smiru mezi Cinou a USA 33%
Divoky brexit 14%
Opakované odkladany brexit 5%
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Mozny spoustéc recese v Cechdch
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Zdroj: Setfeni mezi exportéry v terminu 12. 3. — 4. 4. 2019. Raiffeisenbank a.s. a Asociace exportérti.

O Indexu Exportu

Index Exportu je unikatni nastroj umoZriujici predikci vyvoje vykonnosti ¢eského exportu v nékolikamési¢nim predstihu
na zakladé rady statistickych dat a vybranych predstihovych indikator(. Jeho aktuéalni podoba vznikla jako vysledek prohloubeni
spoluprace mezi Raiffeisenbank a Asociaci exportértl. Do indexu jsou zahrnuty nasledujici parametry: index nakupnich manazerd
Eurozény PMI, realny efektivni kurz koruny vuéi euru ocistény o inflaci v pramyslu, némecké pramyslové zakazky
a Ceské zakazky ze zahranicCi. V réamci sestavovani Indexu jsou rovnéZ jednou za Ctvrileti dotazovani ¢esti exportéfi na jejich
ocekavani ohledné budouciho vyvoje exportu.

Zakladni informace o Asociaci exportért

Asociace exportérti vznikla v roce 2002 s cilem zachovat a zvySovat konkurenceschopnost tuzemskych firem, zejména téch
exportnich. Zastupci Asociace sleduji tendence a vyvoj legislativy Evropské unie a upozorfiuji na mozné rizika pro Ceskou
republiku. Clenové Asociace posiluji komunikaci s viddou pfi pfipravé proexportnich opatfeni a upevriuji i vztahy se zéstupci
Ceské narodni banky. Asociace spolupracuje rovnéz se $pickovymi analytiky na tvorbé ukazatelt,, které vyjadiuji viiv tuzemskych
exportnich spolecnosti na ekonomiku Ceské republiky.

Zakladni informace o Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisenbank poskytuje jiZ 25 let §iroké spektrum bankovnich sluzeb soukromé i firemni klientele v Ceské republice. Banka
obsluhuje klienty v siti 130 pobocek a klientskych center, poskytuje rovnéz sluzby specializovanych hypotecnich center, osobnich,
firemnich a podnikatelskych poradcu. Podle celkovych aktiv je Raiffeisenbank patou nejvétsi bankou na ¢eském trhu, ktera dava
préaci tfem tisicovkam zaméstnancu. Majoritnim akcionafem banky je rakouska financni instituce Raiffeisen Bank International AG
(RBI).
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