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Index Exportu slibuje nepatrné zrychleni vyvozu, ale vrchol je uz za nami

Zatimco rast ¢eského hospodarstvi dosahl svého vrcholu na konci lofiského roku,
Cesky export zpomaluje uz tfi Ctvrtleti. Pro druhé ctvrtleti 2018 Index Exportu ale
predpovida mirné zvysSeni vykonnosti ¢eského exportu oproti slabému zaéatku roku,
nejslabsimu od roku 2013.

.Na jedné strané Cesky vyvoz téZi z dobré kondice svétové, pfedevsim pak evropské
ekonomiky, na druhé strané celi stale akutnéjsimu nedostatku zaméstnanct na ¢eském trhu
prace, ktery nuti zaméstnavatele hledat potencialni pracovniky i mezi lidmi, ktefi sami praci
aktivné nehledaji (tzv. pracovni rezerva) a musi se jim v mnohém pfizpusobit,“ upozorfiuje
Helena Horska, hlavni ekonomka Raiffeisenbank.

Druhym, také velmi vyznamnym faktorem, ktery brzdi dalSi rust Ceskeho exportu a primyslu,
je stagnace prodeju osobnich automobilt jak v Cesku, tak v Evropé, a pokradujici rychly
pokles prodeje ve Spojenych statech.

YAutomobilovy pramysl uz pravdépodobné prekonal svij cyklicky vrchol, coz dokazuje i velmi
vyrazné zpomaleni rustu zakazek v tomto odvétvi,“ doplfiuje Horska.

Dal$i nepfiznivou zpravou je vyostiujici se obchodni konflikt mezi Spojenymi staty a Cinou,
do kterého mohou byt zataZeny i dalSi staty, v€etné Evropy. V takovém pfipadé by to mohlo
ohrozit vyhlidky eského exportu na dal$i pozvolny rist.

LAni tradiéni basta ¢eského exportu, Némecko, nezaznamenala za dva mésice letosniho
roku Zadny vyrazny rast. Meziroéné vyvoz do SRN vzrostl ,jen* o 1,1 %. A protoZze dovoz
z Ciny narostl 0 11,5 %, bilance ZO za dva mésice leto$niho roku meziroéné propadla o 8,6
mid. K¢, tedy o 20,4 %! V celkovych objemech se sice zatim nejedna o dramatické propady,
ale muze to byt spi§ pfedzvést dalSiho, za to v8ak vyraznéjSiho zpomalovani v ne prilis
vzdalené budoucnosti. Za tim stoji nékolik faktort: posilujici ¢eska koruna, kriticky
nedostatek pracovnich sil, ktery se jiz delSi dobu projevuje v neschopnosti firem vcas plnit
poZadavky obchodnich partnert a také vyrazny tlak na mzdy. Tento ,koktejl* muze ceskym
vyvozcum pfinést jiz brzy péknou kocovinu. Vice napovi pristi mésic, kdy budeme mit
k dispozici data za cely prvni kvartal,“ konstatuje Otto Danék, mistopfedseda Asociace
exportéra.
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Index Exportu nepatrné zrychleni vyvozu ve 2Q, ale vrchol je uz za ndami
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Export (narodni metodika) = = = Pfedpoveéd rlstu exportu - pvodni model

= = = Predpovéd rlstu exportu s trhem prace

Zdroj: Vypocet Raiffeisenbank ve spolupréaci s Asociaci Exportérd, data k 9 4. 2018.
Pozn.: Udaje do unora 2018 odpovidaji zverejnéné statistice narodniho vyvozu CSU, od bfezna 2018 prognéza
IE.

Setieni mezi éeskymi vyvozci

Jednou za tfi mésice provadi Raiffeisenbank ve spolupraci s Asociaci exportéri Setfeni mezi
Ceskymi vyvozci. Vramci Setfeni vyvozci odpovidaji na dvé otazky: ,Jak hodnotite
soucasnou uroveri exportu Vasi spolecnosti ve srovnani s obdobim pfed 3 mésici?* a ,Jaky
oCekavate vyvoj exportu Vasi spolec¢nosti za nasledujici 3 mésice ve srovnani s dneSkem?“
Respondenti pokazdé vybiraji ze Skaly 0-100.

Ze Setfeni, které probihalo v bfeznu letoSniho roku, vyplyva, Ze exportéfi hodnoti svou
soucasnou situaci jesté Iépe nez na konci lofiského roku a dokonce nejlépe od konce roku
2015, kdy jsme provedli prvni Setfeni. Ze Setfeni ale zaroven vyplyva, ze néktefi exportéfi
Celi obvyklému sezonnimu poklesu objednavek. Néktefi ale jiz zmifiuji pozastaveni zakazek
ze zahraniCi nebo dokonce i plosny pokles (napfiklad ve sklafském primyslu). ,Nedostatek
zaméstnancl, vyrazny rust nakladi na né a silngjsi koruna se jiz v nékterych oborech
promita do vykonnosti a vyhlidek na dal$i rist exportu,“ mini Horska.

Vyhled na dalSi tfi mésice dopfedu dosahl roéniho maxima, nicméné i zasluhou pfiznivych
sezonnich faktord. Optimismus z lofského roku, natoZz zroku 2016, pfekonan nebyl.
»Hodnota exportu velmi pravdépodobné letos pokori dalsi historickou hranici, ale tempo jeho
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rustu nepfekona ta z pfedchozich let. Rast exportu je uz za svym vrcholem, je pfirozené, Ze
nyni zpomaluje,“ mysli si Horska.

Jak hodnotite souéasnou uroven exportu a jaky o¢ekavate vyvoj exportu za tri
mésice?

Q4/2015 Q1/2016 Q2/2016 Q3/2016 Q4/2016 Q1/2017 Q2/2017 Q3/2017 Q4/2017 Q1/2018

Hodnoceni sou¢asné situace (medidn) Vyhled +3M (medidn)
Zdroj: Setfeni mezi exportéry v terminu 8. 3. — 30. 3. 2018. Asociace exportérti a Raiffeisenbank a.s.

O Indexu Exportu

Index Exportu je unikatni nastroj umoZriujici predikci vyvoje vykonnosti ¢eského exportu v nékolikamési¢nim predstihu
na zakladé rady statistickych dat a vybranych predstihovych indikator(. Jeho aktualni podoba vznikla jako vysledek prohloubeni
spoluprace mezi Raiffeisenbank a Asociaci exportéri. Do indexu jsou zahrnuty nasledujici parametry: index néakupnich
manazert Eurozény PMI, reainy efektivni kurz koruny vuci euru ocistény o inflaci v primyslu, némecké pramyslové zakazky
a Ceské zakazky ze zahraniCi. V ramci sestavovani Indexu jsou rovnéz jednou za Ctvrtleti dotazovani ceSti exportéri na jejich
ocekavani ohledné budouciho vyvoje exportu.

Zakladni informace o Asociaci exportéri

Asociace exportért vznikla v roce 2002 s cilem zachovat a zvysovat konkurenceschopnost tuzemskych firem, zejména téch
exportnich. Zastupci Asociace sleduji tendence a vyvoj legislativy Evropské unie a upozorfiuji na mozné rizika pro Ceskou
republiku. Clenové Asociace posiluji komunikaci s viadou pfi pfipravé proexportnich opatfeni a upeviiuji i vztahy se zastupci
Ceské nérodni banky. Asociace spolupracuje rovné? se $pickovymi analytiky na tvorbé ukazatelt, které vyjadfuji viiv
tuzemskych exportnich spoleénosti na ekonomiku Ceské republiky.

Zakladni informace o Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisenbank poskytuje jiZ 25 let Siroké spektrum bankovnich sluzeb soukromé i firemni klientele v Ceské republice. Banka
obsluhuje klienty v siti 130 pobocek a klientskych center, poskytuje rovnéz sluzby specializovanych hypotecnich center,
osobnich, firemnich a podnikatelskych poradct. Podle celkovych aktiv je Raiffeisenbank patou nejvétsi bankou na ceském trhu,
ktera dava praci tfem tisicovkam zaméstnanci. Majoritnim akcionafem banky je rakouska financni instituce Raiffeisen Bank
International AG (RBI).
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