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Index Exportu: export (prozatim) odola poklesu

Vysledek zahraniéniho obchodu a vykonnost ¢eského exportu prekonala v kvétnu
ocekavani, kdyz obchodni prebytek dosahl nejen letoSniho maxima, ale i historicky
nejvysSiho kvétnového prebytku. Vyvoz (v narodnim pojeti) také dosahl zatim letos
nejvyssi hodnoty. Zasluhu na tom ma predevsim oziveni vyroby a nasledné vyvozu
motorovych vozidel a jejich nahradnich dili. Slaby vykon Némecka, naseho hlavniho
obchodniho partnera, a panujici obavy a nejistota ohledné budouciho vyvoje svétové
ekonomiky budou podle odhadu Indexu Exportu brzdit dalSi riist exportu. Poklesu by
vSak cesky export mél, prozatim, odolat.

,Cesky export roste a to navzdory panujicimu pesimismu a obav z budouciho vyvoje.
Némecko mifici do ekonomické stagnace sice brzdi expanzi ¢eského exportu do této zemé a
reexportu z ni, ale ¢eskému exportu se navzdory ochlazeni globalniho obchodu a stale
pfetrvavajicim rizikim obchodnich valek velmi dobre dafi na trzich mimo EU. Nejvyraznéji
snad ve Spojenych statech, kam Cesky vyvoz (v narodni metodice) roste od unora letoSniho
roku dvoucifernym tempem a v kvétnu si pfipsal historické maximum na urovni 7,8 miliard
korun. Podil toho naroéného trhu tak pozvolna rose z loriskych 2 procent na 2,4 procenta, “fika
Helena Horska, hlavni ekonomka Raiffeisenbank.

,Otézkou je, zda budou takto ,riizové” i mésice nésledujici. USA s Cinou sice v zavéru éervna
na summitu G20 obnovily vzajemna obchodni vyjednavani, avSak eskalace obchodniho
protekcionismu v pfedchozich obdobich se jiz dokazala negativné podepsat do zpomaleni
rastu globalniho obchodu a globalni ekonomiky. Slaba Cisla i nadale chodi z némeckého
primyslu, kde problematickym mistem zustava automobilovy sektor. Vy$e uvedené faktory by
se tak mohly v nadchazejicich mésicich promitat do zpomaleni domaciho exportu. Proti
exportérum se také vydala ¢eska koruna, ktera v poslednim mésici pomérné vyrazné posilila
a podivala se ke konci minulého tydne pod hranici 25,50 EURICZK,” dodava Otto Danék,
mistopfedseda Asociace exportéru.
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Index Exportu - export (prozatim) odola poklesu
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RUst exportu v ndrodnim pojeti
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= = = Pfedpovéd rlstu exportu s trhem prace (sezénné ocisténo)

Zdroj: Vypocet Raiffeisenbank ve spolupréci s Asociaci Exportérd, data k 8. 7. 2019.
Pozn.: Udaje do kvétna 2019 odpovidaji zvefejnéné statistice narodniho vyvozu CSU,
od ¢ervna 2019 prognodza IE.

Setieni mezi éeskymi vyvozci

Pravidelné jednou za tfi mésice provadi Raiffeisenbank ve spolupraci s Asociaci exportérQ
Setfeni mezi Ceskymi vyvozci. V ramci Setfeni vyvozci odpovidaji na dvé otazky: ,Jak hodnotite
soucasnou uroveri exportu Vasi spole¢nosti ve srovnani s obdobim pred 3 mésici?* a ,Jaky
oCekavate vyvoj exportu Vasi spolec¢nosti za nasledujici 3 mésice ve srovnani s dneSkem?“
Respondenti pokazdé vybiraji ze Skaly 0-100.

Cesti exportéfi podle medianu priizkumu hodnoti soudasné podminky pro vyvoz a jeho
vyhlidky na dalSi tfi mésice jiz paté Ctvrtleti neutrainé — necekaji ani rast ani pokles.
Naméfena medialni hodnota se jiz popaté v fadé udrzela pfesné na hodnoté 50 bodu, ktera
oddéluje rust od poklesu. Podle primérnych hodnot ale ¢esti exportéfi hodnoti jak sou¢asnou
situaci, tak budouci vyhlidky na tfi mésice dopfedu nejhtre v historii méreni, které zacalo ve
druhém &tvrtleti 2016. Setfeni sice prob&hlo pred jednanim amerického prezidenta Donalda
Trumpa s &inskym prot&jskem Si Tin-pchingem. Vysledkem toho jednani nebyla Zadna
konec¢na dohoda ohledné uspofadani obchodnich vztahl, dohodli se jen, Ze se dohodnou,
nicméné bezprostfedni riziko obchodni valky bylo prozatim zaZehnano. Nejistota ohledné
kone&ného usporadani obchodnich vztaht USA — Cina ale pretrvava. ,Jesté vétsim rizikem je
stale nedokoncéené vyjednavani USA s EU, kde stale hrozi uvaleni cel na dovoz aut do USA,*
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domniva se Horska a dodava: ,Pravé cla na dovoz automobilt a jejich nahradnich dilii mohou
stale privést Némecko do recese a ¢eskou ekonomiku na jeji okraj.”

Jak hodnotite souc¢asnou uroven exportu?
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Zdroj: Setfeni mezi exportéry v terminu 10. — 22. 6. 2019. Raiffeisenbank a.s. a Asociace exportért.

Anketa mezi ¢eskymi vyvozci — slabsi koruna je vzpruhou pro ¢esky export?

V souvislosti s jeSté nedavnym oslabovanim koruny jsme mezi exportéry provedli anketu na
téma vlivu slabsi koruny na jejich podnikani a exportni aktivitu. Na dotaz, jaké dopady na
podnikani exportért by mélo oslabeni koruny pres hladinu 26 za euro, 51 % z nich odpovédélo,
Ze zadny, protoze jsou bud kurzové zajisténi (cela tfetina), nebo kurz nema na jejich trzby ani
zakazky vliv (18 %). Jen 8 % dotazovanych véfi, Ze slabsi kurz koruny by jim pfinesl vice
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zakazek. Vyrazné vice, 36 % exportéru, predpoklada, Ze by zasluhou slabsi koruny méli vyssi
trzby. A jen 5 % si mysli, Ze slab$i koruna je pojistkou jak vétSiho poc¢tu zakazek, tak vysSich
trzeb.

Podle Heleny Horské ,vysledky ankety provadéné v prubéhu ¢ervna naznacuji, Ze samotny
kurz koruny business nepfinese. O nové zakazniky a jejich zakdzky musi exportéfi bojovat
spiSe kvalitou, spolehlivosti a technologickou drovni. Slabsi kurz koruny muze sice z kurzové
nezajisténého vyvozu prinést vysSi trzby, ale vySSi trzby mohou byt vykoupeny vyssi cenou
dovazenych vstupu.*”

INDEX EXPORTU Pokud by ¢eska koruna dcv) konce Ietoérv\ihol r(I)ku
2019/Q2 osIabiIav;.)odlhranici 26 K¢ z? 1 Eurq, (?C(lekavate
néjaké dopady na Vase podnikani?
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Kurz ceské koruny neni samospasitelny
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Zdroj: Setfeni mezi exportéry v terminu 10. — 22. 6. 2019. Raiffeisenbank a.s. a Asociace exportért.
O Indexu Exportu
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Index Exportu je unikatni nastroj umoZrujici predikci vyvoje vykonnosti ¢eského exportu v nékolikamésicnim pfedstihu
na zakladé rady statistickych dat a vybranych predstihovych indikator(. Jeho aktualni podoba vznikla jako vysledek prohloubeni
spoluprace mezi Raiffeisenbank a Asociaci exportérd. Do indexu jsou zahrnuty nasledujici parametry: index nakupnich manazert
Eurozény PMI, reéalny efektivni kurz koruny vuéi euru ocistény o inflaci v pramyslu, némecké primyslové zakazky
a Ceské zakéazky ze zahraniCi. V rdmci sestavovéani Indexu jsou rovnéz jednou za Ctvrtleti dotazovani ¢esti exportéfi na jejich
ocekavani ohledné budouciho vyvoje exportu.

Zakladni informace o Asociaci exportéru

Asociace exportéri vznikla v roce 2002 s cilem zachovat a zvySovat konkurenceschopnost tuzemskych firem, zejména téch
exportnich. Zastupci Asociace sleduji tendence a vyvoj legislativy Evropské unie a upozorriuji na mozna rizika pro Ceskou
republiku. Clenové Asociace posiluji komunikaci s viddou pfi pfipravé proexportnich opatfeni a upevriuji i vztahy se zéstupci
Ceské narodni banky. Asociace spolupracuje rovnéz se Spickovymi analytiky na tvorbé ukazateld, ktere vyjadiuji viiv tuzemskych
exportnich spole¢nosti na ekonomiku Ceské republiky.

Zakladni informace o Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisenbank poskytuje jiZ 25 let $iroké spektrum bankovnich sluzeb soukromé i firemni klientele v Ceské republice. Banka
obsluhuje klienty v siti 130 pobocek a klientskych center, poskytuje rovnéz sluzby specializovanych hypotecnich center, osobnich,
firemnich a podnikatelskych poradcu. Podle celkovych aktiv je Raiffeisenbank patou nejvétsi bankou na eském trhu, ktera dava
praci tfem tisicovkam zaméstnancu. Majoritnim akcionafem banky je rakouska financni instituce Raiffeisen Bank International AG
(RBI).
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