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Index Exportu: pozvolné slabnuti exportu pokracuje

Cesky export si prozatim v druhém &tvrtleti diky sezénnim faktorim a pracovnim dniim navic
vede 0 néco lépe nez na zacatku roku. Pro tfeti Ctvrtleti 2018 Index Exportu predpovida
mirné zlep3eni vykonnosti ¢eského vyvozu oproti prvni poloviné roku. Nicméné pokracuje
setrvaly trend zpomalovani ristu exportu. ,Cesky export bude i ve tfetim &tvrtleti omezovat
nedostatek pracovnich sil. V nasledujicich mésicich ocekavame dal§i snizeni
nezaméstnanosti pod 3 %, ktera déale bude tlacit na strmy nardst mezd,” upozorfiuje Helena
Horska, hlavni ekonomka Raiffeisenbank. Neni to ale zdaleka jediny duvod, ktery brzdi
Cesky export. Vysoka srovnavaci zakladna z minulého roku, nasycenost poptavky po
automobilech ¢i nejistota ohledné obchodnich valek vyrazné komplikuji podminky pro ceské
podnikatele. ,Rostouci protekcionismus ve svété a zpomalujici rist exportnich objednavek
vytvari podstatné méné pfihodné podminky pro export. Koruna v poslednich mésicich
oslabila, ale béhem druhé poloviny tohoto roku dojde k jeji opétovné apreciaci,” doplhuje
Horska. V pfipadé, Ze americka administrativa pfikro¢i k 20% clu na dovoz automobill
z Evropské unie, ¢esky primysl bude zasazen nepfimo skrze pokles poptavky z Némecka,
pro které je americky trh kliCovy.

~Jak se v praxi ukazalo, tak i koruna muze mit své dny. Centralnim bankéfim se
zdala prili§ slaba, inflace byla sice v toleranénim poli, ale nad stanovenym cilovanim, trh
realit a hypoték je prehraty, a tak poctvrté po ukonceni intervencniho rezimu zvysSili signalni
sazby v ocekévéni, Ze koruna se zachové racionalné a o par desitek haléfi posili. Sedé je
vSak teorie, ale zeleny strom Zivota a koruna si naprosto nelekané vyrazila opacnym
smérem. NaSstésti! Koruna asi spravné tusi, Ze prehfaty trh prace nejenom Ze neumoZriuje
dal$i rast, ale blizici se dovolené trh prace dale jesté oslabi, a navic chovani amerického
prezidenta nahani vrasky na ¢elo nejenom ¢eskym exportérium. A protoZe Ize oCekavat, Ze
koruna se dfive ¢i pozdéji vrati k rozumu, diky za kazdé i drobné jeji oslabeni, protoZe Index
Exportu se kazdym mésicem vice a vice pfiblizuje nule,“ komentuje déni na trhu Otto Danék,
mistopfedseda Asociace exportéru.
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Zdroj: Vypocet Raiffeisenbank ve spolupraci s Asociaci Exportéru, data k 9. 7. 2018.

Pozn.: Udaje do kvétna 2018 odpovidaji zverejnéné statistice narodniho vyvozu CSU, od ervna 2018 prognéza
IE.

Setieni mezi éeskymi vyvozci

Jednou za tfi mésice provadi Raiffeisenbank ve spolupraci s Asociaci exportért Setfeni mezi
Ceskymi vyvozci. Vramci Setfeni vyvozci odpovidaji na dvé otazky: ,Jak hodnotite
soucasnou uroveri exportu Vasi spole¢nosti ve srovnani s obdobim pred 3 mésici?* a ,Jaky
oCekavate vyvoj exportu Vasi spole¢nosti za nasledujici 3 mésice ve srovnani s dneSkem?*
Respondenti pokazdé vybiraji ze Skaly 0-100.

Ze Setieni, které probihalo v &ervnu letoSniho roku, vyplyva, Ze exportéfi hodnoti svou
souCasnou situaci stejné jako predchozi Ctvrtleti. Néktefi vyvozci zminuji pokles rustu
zakazek ze zahranici a také vliv siln&jSi koruny. Ta vSak nékteré firmy pfesvédcila investovat
do vyvoje novych fedeni. ,Nedostatek zaméstnancd, akcelerujici mzdova inflace a vyhledové
silngjsi koruna nuti a bude nutit exportéry k investicim do produktivity a inovaci. Ty v prvnim
Ctvrtleti zrychlily a podobny trend budeme pozorovat i ve zbytku tohoto roku,” mini Horska.

Vyhled na daldi tfi mésice dopfedu poklesl na uroven z druhého ¢tvrtleti minulého roku.
Vyrazné se na shizeném optimismu podepsalo pfichazejici obdobi letnich prazdnin a
dovolenych. ,Po vysokém rustu z minulého roku a kvdli vyCerpanému trhu prace cesky
export jiz nemuZe vykazovat tak vysokéa tempa rustu. Nicméné hodnota ceského exportu dal
poroste a ¢esky export diky tomu zlomi dalsi rekord. To vSak neplati pro obchodni bilanci
z davodu rostouciho dovozu,“ mysli si Horska.
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Jak hodnotite souéasnou uroven exportu a jaky o¢ekavate vyvoj exportu za tfi
mésice?

Q2/2016 Q3/2016 Q4/2016 Q1/2017 Q2/2017 Q3/2017 Q4/2017 Q1/2018 Q2/2018

Hodnoceni soucasné situace (medidn) Vyhled +3M (medidn)

Zdroj: Setfeni mezi exportéry v terminu 3. 6. — 29. 6. 2018. Asociace exportérti a Raiffeisenbank a.s.

Anketa mezi ¢eskymi vyvozci

K tradiCnimu Setfeni jsme pfipojili i jednu anketni otazku, ktera zni: ,Kdy podle Vas ceska
ekonomika vstoupi do recese (pokles produkce ¢eské ekonomiky)?“ Vice nez tfetina
respondent ¢eka recesi jiz pristi rok, 39 % respondentl pak v roce 2020. ,To kontrastuje
s prognézou Raiffeisenbank i s ocekavanimi trhu. Rust HDP by se v pristim roce mél udrzet
nad 3 % a v zavislosti na ¢erpani EU fondi pokracovat, pravdépodobné pomalejSim
tempem, i v roce 2020. V nazorech éeskych vyvozcu se velmi pravdépodobné zrcadli obava

ze soucasného rustu protekcionismu ve svété,” domniva se Horska.
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Kdy podle Vas ceska ekonomika vstoupi do recese?
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Zdroj: Setfeni mezi exportéry v terminu 3. 6. 2018 — 29. 6. 2018. Asociace exportéri a Raiffeisenbank a.s.

O Indexu Exportu

Index Exportu je unikatni nastroj umoZrujici predikci vyvoje vykonnosti ¢eského exportu v nékolikamésicnim pfedstihu
na zakladé rady statistickych dat a vybranych predstihovych indikator(. Jeho aktuéalni podoba vznikla jako vysledek prohloubeni
spolupréace mezi Raiffeisenbank a Asociaci exportérd. Do indexu jsou zahrnuty nasledujici parametry: index néakupnich
manazert Eurozény PMI, reainy efektivni kurz koruny vuci euru o€istény o inflaci v primyslu, némecké primyslové zakazky
a Ceské zakazky ze zahranici. V ramci sestavovani Indexu jsou rovnéz jednou za Ctvrileti dotazovani ¢esti exportéfi na jejich
ocekavani ohledné budouciho vyvoje exportu.

Zakladni informace o Asociaci exportért

Asociace exportérti vznikla v roce 2002 s cilem zachovat a zvySovat konkurenceschopnost tuzemskych firem, zejména téch
exportnich. Zastupci Asociace sleduji tendence a vyvoj legislativy Evropské unie a upozorfiuji na mozné rizika pro Ceskou
republiku. Clenové Asociace posiluji komunikaci s viddou pfi pfipravé proexportnich opatfeni a upevriuji i vztahy se zéstupci
Ceské nérodni banky. Asociace spolupracuje rovné? se $pickovymi analytiky na tvorbé ukazatelt, které vyjadfuji viiv
tuzemskych exportnich spoleénosti na ekonomiku Ceské republiky.

Zakladni informace o Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisenbank poskytuje jiZ 25 let Siroké spektrum bankovnich sluzeb soukromé i firemni klientele v Ceské republice. Banka
obsluhuje klienty v siti 130 pobocek a klientskych center, poskytuje rovnéz sluzby specializovanych hypotecnich center,
osobnich, firemnich a podnikatelskych poradct. Podle celkovych aktiv je Raiffeisenbank patou nejvétsi bankou na ¢eském trhu,
ktera dava praci tfem tisicovkam zaméstnanci. Majoritnim akcionafem banky je rakouska financni instituce Raiffeisen Bank
International AG (RBI).
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