akcenta

zahrani¢ni mény a platby

Infolinka +420 498 777 770
Web www.akcentacz.cz

V" 4
KOMENTAR

Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Duvéra v domaci ekonomiku v ¢ervenci vyrazné vzrostla o 9,5 bodu m/m na hodnotu 86,7
EZ - EU se dohodla na zachranném fondu v objemu 750 mid. eur

PL - Primyslova produkce v ¢ervnu vzrostla 0 13,9 % m/ma 0 0,5 % rir

US - Tydenni pocet novych zadosti o podporu v nezaméstansnoti vzrostl na 1,416 mil.

Ocekavané udalosti a ukazatele

CZ - Hruby domaci produkt (2. ¢tvrtleti) - pfedbézny odhad

EZ - Hruby domaci produkt (2. ¢tvrtleti) - predbézny odhad

PL - Index spotrebitelskych cen (Eervenec) - piedbézny odhad

US - Zasedani centralni banky (Fed), Hruby domaci produkt (2. étvrtleti) - predbézny odhad

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje
Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni
26,63 | 26,66 @ 26,22 | 26,26 @ 0,37 | -1,42% EURICZK 26,50 | 26,50
23,29 | 23,34 | 22,58 | 2261 @ 067 | -2,97% 22,61 23,04 | 23,66 | 24,09 | 23,01
5930 | 5981 | 5911 | 5960 @ -0,03 | 0,51% 5,96 5,96 5,96 5,96 5,91
29,25 | 29,49 | 28,78 | 28,86 & 0,40 | -1,37% 1,161 1,15 1,12 1,10 1,13
4,476 | 4,481 | 4,400 | 4404 @ 0,07 | -1,62%
1,1436 | 1,1626 | 1,1402 | 1,1611 | -0,02 | 1,51%
352,94 | 353,82 | 346,06 346,80 | 6,14 | -1,77%
Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb

Typ sazby

PRIBOR 0,27 0,31
LIBOR USD 0,1479 | 0,3701
EURIBOR -0,507 | -0,465

0,34 0,36
0,6866 | 0,8049
-0,261 | -0,169

0,41
0,8986
-0,131

DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni 3M 6M
CNB 6.8. 0,25 0,05 0,05 0,05
ECB 10.9. 0,00 0,00 0,00 0,00
FED 29.7. 0-0,25 | 0-0,25 | 0-0,25 @ 0-0,25




Vyvoj EURICZK

+ Koruna v tomto tydnu vyrazné posilila a zamifila na nejsilngjSi hodnoty za posledni vice jak Ctyfi mésice. Konkrétné koruna v utery posilila pod hladinu
26,50 CZK/EUR, kde se nasledné pohybovala po zbytek tydne. Z technického pohledu se koruné otevira prostor k dal§im zisklim az smérem k hranici 26
CZKI/EUR. K posileni koruny jednoznacné pfispéla dohoda o zachranném programu EU ve vysi 750 mid. eur, na coz pozitivné reagovaly i dal$i mény
stfedoevropského regionu.

+ Souéasné posilovani koruny véak nemusi byt tpIné po chuti Ceské narodni bance (CNB), ktera ve stale platné kvétnové makroekonomické
progndze pocita s vyrazné slab$im kurzem (primérna hodnota ve 3. étvrtleti 27,40 CZK/EUR). Silngj$i kurz koruny mize byt z dlouhodobéjsi perspektivy
prekazkou rychlého hospodaFského oZiveni a dosazeni inflaéniho cile CNB. Zatim véak nepredpokladam, Ze by se CNB vyjadrila explicitng proti
silnéj$imu kurzu koruny, tak jak ucinili napf. pol$ti centralni bankéfi ohledné zlotého. Mirné formy verbaini intervence vSak presto vyloucit nelze. Z vyrokl
&lenti bankovni rady CNB je zatim zfejmé, Ze se aktualng neplanuje dalsi brzké uvolnéni ménové politiky a pouZiti nekonvenénich nastroji zlistava stale
jen teoretické.

+ Rizikem pro korunu je kromé CNB i to, Ze se zlomi pozitivni sentiment na finanénich trzich a dojde k oslabeni emerging markets mén véetné mén
stfedoevropského regionu. Pfeci jenom covidova Cisla zaginaji zrychlovat kromé USA i v EU, takZe nelze vyloucit, ze uvidime na devizovém trhu podobny
vyvoj jako v bfeznu, ale samoziejmé v daleko menSim méfitku. Pokud by k tomu skutecné doSlo, tak je nutné pocitat s tim, Ze oslabeni koruny by bylo
hodné prudké.

+ Z pohledu doméacich makroekonomickych dat stal v patek za pozornost ¢ervencovy konjunkturalni priizkum. Souhrnné divéra v domaci ekonomiku v
Ccervenci az priekvapivé rychle vzrostla a to 0 9,5 bodu m/m na hodnotu 86,7. Diivéra rostla jak mezi podniky, tak i mezi spotfebiteli. Hlavnim zdrojem rdstu
vSak bylo prudké zvySeni divéry mezi prdmyslovymi podniky (o 19,8 bodu m/m) a jednoznacnym pozitivem je, Ze se v Cervenci vyznamné zlepSila situace
ohledné poptavky a také se zvysil pocet podnikd, ktery v nadchazejicich tfech mésicich ocekava rist vyrobni &innosti. | pfes tato optimisticka ¢isla je
nutné mit na paméti, Ze meziroéné je divéra v primyslu stale nizsi a zarovef musi byt tato mékka &isla potvrzena i tvrdymi statistikami z pramyslu. V

pramyslu vidét za &erven i v CR.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

« VUci americkému dolaru koruna v tomto tydnu vyrazné posilila, kdyZz zisky ¢eské mény byly umocnény vyvojem na eurodolaru. Koruna z pondélnich
23,30 CZK/USD zamifila az na hladinu 22,60 CZK/USD. Pasmo 22,20 — 22,50 CZK/USD by nicméné mélo koruné minimainé na ¢as vystavit stopku v
dal$im posilovani.

« Zatimco v poslednich tydnech se ¢isla z amerického pracovniho trhu nesla spi$e ve znameni opatrného optimismu, tak v tomto tydnu doslo k
prvnimu mezitydennimu naristu poctu novych Zadosti o podporu v nezaméstnanosti od zacatku dubna. Konkrétné pfibylo 1,416 mil. novych
Z&dosti, zatimco o tyden dfiv to bylo 1,307 mil. Vyznamnym faktorem je zrychlujici pocet nakazenych Covidem-19 a to pfedevsim v jiznich statech USA.
Zajimavé bude sledovat, jak i na tato Cisla bude reagovat americka centraini banka (Fed) na zasedani v nadchazejicim tydnu.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj PLN/CZK

+ Obchodovani koruny vici polskému zlotému se v tomto tydnu odehravalo pod hranici 6 CZK/PLN. Agkoliv se koruna v priibéhu tydne pohybovala na
dohled Urovni 5,90 CZK/PLN, tak si vysledné vyraznéjsi zisky pfipsat nedokazala.

+ V tydnu zvefejnéné statistiky z polské ekonomiky Ize hodnotit jednoznaéné pozitivné. Primyslova produkce v Eervnu meziroéné prekvapivé vzrostla o
0,5 % a i kdyz po sezonnim oci§téni sklouzla pod nulu, tak dulezité je, ze v primyslu aktualné jednoznaéné dochazi k rychlému oziveni.
Maloobchodni trzby v ¢ervnu mezirocné poklesly jiz jen 0 1,3 % a situace v maloobchodu se tak jiz témér dostala na predkoronavirové urovné, respektive
mezirotné je jiz témér na nule. Otadzkou samoziejmé je, zda s ohledem na zrychlujici pocet nakazenych Covidem-19 a nasledna opatfeni nedojde opét k
prudSimu poklesu ekonomické aktivity. Moc pravdépodobné to v8ak neni, kdyz tak razantni paralyza polské ekonomiky jako v bfeznu a v dubnu jiz
pravdépodobné nehrozi.

+ Z vyjadreni centralnich bankéfi (NBP) v tomto tydnu je zfejmé, Ze East z nich (napf. E. Lon) jsou zastanci slabsiho kurzu zlotého, ktery chapou jako
pomoc exportnim podnikim. Pokud jde o trokové sazby, tak vétsina ¢lent NBP nevidi aktualné problém mezi nulovymi sazbami a inflaci nad inflacnim
cilem, kdyZ je aktuélné ménova politika nastavena primarné tak, aby stimulovala hospodarsky rist.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyjvoj EUR/IUSD

+ Na hlavnim ménovém paru si v tomto tydnu vyrazné zisky pfipsalo euro, které se v priibéhu tydne vy$plhalo az nad hladinu 1,16 USD/EUR (nejsilngjsi
hodnota eura od podzimu 2018). Dulezitym impulsem byla pro euro dohoda o zachranném programu EU.

* Tim, jak euro posililo nad hladinu 1,15 USD/EUR zaroven vyvstala otazka, zda do$lo k trendovému obratu na eurodolaru a zda bude spolecna evropska
amerického Fedu a Evropské centralni banky (ECB) vyzniva pro dalSi posilovani eura. Nesmime totiz zapominat, ze vyrazné zisky si americky dolar
pfipsal ve druhé poloviné roku 2014 a za¢atku roku 2015 (téméf z 1,40 na 1,05 USD/EUR) a impulsem byl obrat ménové politiky Fedu, respektive posun k
normalizaci ménové politiky v USA. Svoji roli tehdy hréla i rizikova prémie u eura po letech nejistoty, zda se eurozéna nerozpadne. Pokud bychom brali
¢isté v potaz relativni nastaveni ménové politiky ECB a Fedu, tak by euru slusely daleko silnéj$i hodnoty (1,25 — 1,30 USD/EUR). Navic dohoda v EU
ohledné zachranného fondu ve vysi 750 mid. eur oteviela Pandofinu skfirfiku spole¢nych evropskych dluhopist, a ackoliv je toto prezentovano jako
vyjime€ny a jednorazovy krok, tak historie ukazuje, ze to tak zdaleka byt nemusi. Zachranny fond EU totiz miize byt klicovym precedentem pro emise
spolecnych eurodluhopist i v dalSich letech.

+ Zména trendu na eurodolaru vSak stale neni definitivné potvrzena. V tomto sméru je dilezité vyckat na zasedani Fedu v pfistim tydnu a také na to,
zda nedojde k vyznamnéj§imu poklesu pozitivniho sentimentu na finanénich trzich (pfeci jen covidova Cisla zacinaji zrychlovat i v eurozénég). Z
technického pohledu bude v pfistim tydnu stéZejni sledovat oblast kolem hladiny 1,15 USD/EUR.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovédny spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj(, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pfipadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez pfedchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho &&sti kopirovat nebo déle

3ifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




