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ROK 2007 VS. 2017 aokcenta &*

zahraniéni mény a platby

2007 2017 (1. - IX.)

Zahranicni obchod

Export (%, r/r) 10,7 5,9

Import (%, r/r) 11,8 6,7
Pramyslova produkce (%, r/r) 10,6 51
Maloobchodni trzby (%, r/r) 7,5 5,2
Inflace

CPI (%, r/r) 2,8 2,4

Ceny nemovitosti (%, r/r) 21,2 18,0
Pracovni trh

Podil nezaméstnanych osob (%) - IX 4,6 3,8

Pocet volnych pracovnich mist (tis.) - IX 137,4 206,1

Rast mezd - nominalni (%, r/r) 7,2 6,5

Urokové sazby

EURCZK - primeér 27,8 26,5




HDP - BUDE SE HISTORIE OkceﬂTO 3’;
OPAKOVAT? zahrani¢éni mény a platby

Bariéry rlistu v prlimyslu - nedostatek zaméstnancti
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= Bariéry rlstu v primyslu - nedostatek zaméstnanci (v %)

Hruby domaci produkt
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CO MUZE BYT SPOUSTECEM akcenta
KRIZE zahrani¢éni mény a platby
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Hruby domaéci produkt — CR, Némecko, eurozéna
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- Silna provazanost CR s hospodarskym vyvojem v EZ a v Némecku
= Vysoky podil zahrani¢niho obchodu na EZ a EU

= Byt pripraveni — ménova a fiskalni politika, CZK
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Vyvoj urokovych sazeb

===)T -repo ===PRIBOR3M =—=Nefinancni podniky = ===Domdcnosti a NISD
Zdroj: CNB
= ZvySeni urokovych sazeb = drazsi financni zdroje

= ZvySeni sazeb = zdrazeni nebo odloZeni realizovanych investic podnikl = zdrazeni statk( pro
domacnosti = vysledné az omezeni ekonomické aktivity

« Urokové sazby pGjdou dale nahoru n



CENY NEMOVITOSTIi akcenta &¢
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Vyvoj cen nemovitosti vs. nominalni mzdy (2010 = 100 %)
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= Akcelerace rlstu nomindlnich mezd...
= ... ale ceny nemovitosti rostou jesté rychleji
= Riziko pro financni sektor, domacnosti a vysledné i celou ekonomiku



RUST MEZD PREDBIHAJICI OkcenTO 3’;
PRODUKTIVITU PRACE zahrani¢éni mény a platby
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= Produktivita prace = HPH/pocet odpracovanych
hodin

= Mazdy, alespon ve zpracovatelském sektoru
produktivitu prace zatim nepredbihaji Zdroj: CSU, Eurostat + vlastni vypoity n

m Celkové hodinové néaklady prace (eur)

M Celkové hodinové naklady prace (eur) - zpracovatelsky pramysl



BREZEN 2017 - VYVOJ EURCZK PO okcenfo 3’;
UKONCENI’ KURZOVEHO ZAVAZKU zahraniéni mény a platby
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——EURCZK
= Rizikem jak vyrazné posileni CZK (urokovy diferencial), tak i prudké oslabeni CZK (odliv
spekulativniho kapitalu)
- Jak rychle bude CNB zvy$ovat Urokové sazby?
- Spekulativni pozice zahraniénich investor(i v CZK (CR v pozici zemi EM?)
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