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KAM SE OTACI SVETOVA EKONOMIKA?

Nic netrva vécné, ani ekonomicky boom

Ifo index - ru¢icka na hodindch svétového ekonomického cyklu miri
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Negativné sklonénd krivka (ne)omylnd predzvést
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ZAVISLOST CESKE EKONOMIKY NA NEMECKE X B

Synchronizace eko cyklu
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ARGUMENTY PRO A PROTI V KOSTCE

RUst HDP (v % r/r) Spofrebitelska inflace (v % r/r)
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Vyvoj CPI a jadrové inflace
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ENB A JEJi (IROKOVE) CYKLY X Banc
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Cyklus zvysovani 2T repo sazby
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VSechny nazory, prognézy a informace, v€etné investi¢nich doporu€eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni
udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezavazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s.
(,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli financniho aktiva nebo jiného
finan¢niho instrumentu. Dokument je ur€en vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovan a rozsifovan
tfetim osobam. RB doporucuje pfed ucinénim jakéhokoli investiCniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy$Si odbornou péci a v dobré vife,
avSak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho uplnost nebo pfesnost. RB a RBI obecné zakazuje svym
analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angazovan v cennych papirech ¢i jinych finanénich
instrumentech jakékoliv spoleCnosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto finan&nich nastroji nebylo
pfedem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv Skody
nebo usly zisk zplsobené jakymkoliv tfetim osobam pouzitim informaci a udaju obsazenych v tomto dokumentu.
Investi¢ni doporuceni vytvarena tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia,
obchodni ideje, nazory a progndzy jsou pouze obecné a urené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
ur€ené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu
zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu. Tento dokument neni
urCen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organi Spojeného kralovstvi a nemél by jim byt
rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz
nesmi byt distribuovan obfanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky €. 114/2006 Sb., o poctivé
prezentaci investi¢nich doporu€eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy —
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf .

Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.

Nase nazory a analyzy naleznete na adrese RBroker: htips://investice.rb.cz/
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