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Současný design systému EU ETS vytváří tlak na zvyšování cen CO2
Uhlíková daň by měla zajistit rovné podmínky subjektů spadajících do EU ETS vůči světové konkurenci
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Aktuální situace na evropských komoditních trzích
Strukturální změny doplňuje současná situace na energetických trzích, která podporuje transformaci systému

CENA ELEKTŘINY Y+1 SMLOUVA

Rostoucí ceny komodit negativně ovlivňují
dodavatele enregií s "otevřenou pozicí" v
portfoliu, které se proti růstu cen komodit
nezajistily.

V takové situaci nejsou společnosti schopny
vytvářet dostatečnou marži z transakcí a
generovat kladné cash flow.

Zvýšený politický tlak na regulaci
energetického sektoru.

!

Negativní dopad na finanční výkonnost
dodavatelů energie vytvoří nová rizika pro
finanční instituce. Současně musí banky čelit
dalším strukturálním rizikům souvisejícím s
uhlíkovou intenzitou klientského portfolia.

VOLATILITA CEN ELEKTŘINY

DOPLNĚNÉ STRUKTURÁLNÍMI ZMĚNAMI



Fáze růstu trhu energetických komodit v roce 2021
Celkový přehled: 1.1. – 9. 11. 2021
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Fáze růstu trhu energetických komodit v roce 2021
Fáze 1: 1.1. – 18. 5. 2021
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1. 2. Spekulativní run po 
US plánu na bezemisní 
elektřinu, polském zákonu 
OZE a očekávání EU 
legislativy

4. 5. Povolenka přesahuje 
cenu 50 EUR/tCO2

4. 5. IEA: Emise CO2 v 
elektřině v roce 2021 

stoupnou nejvíce za 10 let

8.3. EP  schvaluje podporu 
průmyslu EU v ETS a zavedení 

uhlíkové daně EU

konec dubna: nedochází k 
plnění zásobníků v EU

17. 5. USA 
pravděpodobně 
stáhnou sankce 

na NS2
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Export US LNG
Červenec 2021

1.  JV Asie 3.0 mil. t
2.  EU 1.0 mil. t
3.  Brazílie 0.9 mil. t

5.8. Gazprom vysvětluje 
snížení dodávek z důvodu 
požáru zařízení

Fáze růstu trhu energetických komodit v roce 2021
Fáze 2: 18. 5. – 17. 8. 2021 

17.8. Růst vývozu 
LNG z USA

19. 8. 
Oznámení 
Gazprom o 
dodávkách 
plynu v roce 
2021 přes 
NS2

0

10

20

30

40

50

60

I-
2

0

II
-2

0

II
I-

2
0

IV
-2

0

V
-2

0

V
I-

2
0

V
II

-2
0

V
II

I-
2

0

IX
-2

0

X
-2

0

X
I-

2
0

X
II

-2
0

I-
2

1

II
-2

1

II
I-

2
1

IV
-2

1

V
-2

1

V
I-

2
1

V
II

-2
1

V
II

I-
2

1

IX
-2

1

€
/M

W
h

NCG DA EGSI JKM LNG

Spread mezi spotovou cenou plynu 
v Evropě a cenou LNG v Asii



Fáze růstu trhu energetických komodit v roce 2021
Růst zásob plynu v zásobnících EU a zásobnících Gazprom v Německu a Rakousku 1. 3. – 9. 11. 2021
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Zásobník Kapacita (TWh) Podíl na celkové 
kapacitě v dané zemí

A) Astora (DE) 51,9 22,5 %

B) Erdgasspeicher Peissen (DE) 5,5 2,4 %

C) Astora (AT) 11,3 11,8 %

Celková kapacita zásobníků Kapacita (TWh)

Německo 230

Rakousko 95,4
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11.10. von der Leyen
slibuje podporu Ukrajině

30.10. Zastaveni toku 
Jamalu přes Polsko

8.11. 
Gazprom
začíná 
plnit EU 
zásobníky

5.10. Oznámení společných nákupů 
EU a strategické rezervy, 

Putin 6. 10. reaguje příslibem 
navýšení dodávek

26.10. Německo doporučuje 
NS2 ke schválení BNA a EK

27.10 Putin nařizuje 
Gazpromu zvednout dodávky 
do EU od 8.11.

Fáze růstu trhu energetických komodit v roce 2021
Fáze 3: 18. 8. – 9. 11. 2021 

13.10. Gazprom
odmítá dodatečné 
dodávky do 1.11.



Fáze růstu trhu energetických komodit v roce 2021
Celkový přehled: 1.1. – 9. 11. 2021

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

I-
2

1

I-
2

1

I-
2

1

I-
2

1

II
-2

1

II
-2

1

II
-2

1

II
-2

1

II
I-

2
1

II
I-

2
1

II
I-

2
1

II
I-

2
1

II
I-

2
1

IV
-2

1

IV
-2

1

IV
-2

1

IV
-2

1

V
-2

1

V
-2

1

V
-2

1

V
-2

1

V
-2

1

V
I-

2
1

V
I-

2
1

V
I-

2
1

V
I-

2
1

V
II

-2
1

V
II

-2
1

V
II

-2
1

V
II

-2
1

V
II

I-
2

1

V
II

I-
2

1

V
II

I-
2

1

V
II

I-
2

1

V
II

I-
2

1

IX
-2

1

IX
-2

1

IX
-2

1

IX
-2

1

X
-2

1

X
-2

1

X
-2

1

X
-2

1

X
I-

2
1

X
I-

2
1

NCG NG Cal 22 (%) Base DE Cal22 (%) EUA DEC 21(%) API 2 Cal 22 (%)

1) Bullish LNG + EU CO2 price 2) Bullish LNG + Gazprom infeed 3) Gazprom infeed



Výhled trhu energetických komodit v letech 2022-25
Obecné očekávání na základě dlouhodobých produktů
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Predictions based on the current market data, DE BS Cal22-25 and NCG futures prices from 26.10.2021

Data source: Thompson Reuters, 2021
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Děkuji za pozornost.

„Energy will do anything that can be done in the world.“

J. W. Goethe

Petr Řeháček

Manager I Power & Utilities I EY Prague

petr.rehacek@cz.ey.com

Tel.: +420 735 729 283
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