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» Nekonvenéni nastroje ménové politiky CNB sice zvazuje, ale zatim stéle jen v hypotetické roviné

Zatimco zalatek zafi prinese smrst statistik podle T. Holuba muselo dojit kopravdu
z domaci ekonomiky, tak zadvér srpna byl na dalsimu vyraznému posileni koruny.

nové makroekonomické udaje pomérné chudy.
Jednou z vyjimek byla srpnova dlivéra v domaci

ekonomiku. Souhrnny indikator davéry vzrostl Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu

v srpnu oproti ¢ervenci o 0,3 bodu na hodnotu

87,0. Zatimco divéra mezi podnikateli v srpnu 26,40
vzrostla, tak spotiebitelska dlvéra naopak
poklesla. Detailnéjsi pohled ukazuje, Ze se
dlvéra zvysila v priimyslu, ve stavebnictvi a 26,20
v obchodu, zatimco v sektoru sluzeb doslo k

26,30

JT

e

jejimu poklesu. Pozitivem je, 7e klesa podil 26,10 WY
pramyslovych firem, které hodnoti soucasnou 26,00
poptavku  po svych  produktech jako S % % x S x
nedostatecnou. Pravé vyvoj poptavky je alfou S ) S 5 % ¥
a omegou toho, jak se bude ceskému
primyslu dafit v nadchazejicich mésicich a ve
druhé poloving pistiho roku. Slaba naopak Vyvoj USD/CZK v tomto tydnu
zUstava situace v sektoru sluzeb.
22,40
Rozhovor s clenem bankovni  rady Ceské b- 30 ,
narodni banky (CNB) T. Holubem potvrdil, Ze ’
bankovni rada se v brzké dobé nechysta pouZit 22,20
tzv. nekonvencni ndstroje ménové politiky 22,10
(napf. zaporné urokové sazby, kurzovy zavazek
¢i ndkup vladnich dluhopist). Debata o tom, 22,00 - . . .
ktery nastroj by bylo nevhodnéjsi pouzit, vsak § § § § § §
v bankovni radé probiha neustdle, i kdyzZ zatim N N N N N N

vyluéné v hypotetické roviné. Vyznamnym
rizikem, a to ve sméru horsiho
makroekonomického vyhledu, zlstava Covid-
19, respektive pripadna opatfeni, kterd by byla
vlada nucena pfijmout. Riziko podle T. Holuba
predstavuje i vyrazné silnéjsi kurz koruny.
V ptipadé, ze by koruna ze soucasnych hodnot
dale posilovala, tak je pomérné
pravdépodobné, ze by CNB sahla jesté
k jednomu sniZzeni urokovych sazeb, i kdyz
prostor je vtomto sméru jiZz minimalni.
K tomu, aby CNB zopakovala kurzovy zavazek
podobné jako vletech 2013-2017 by vsak
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