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* Dvoji pohled na pokles ceské ekonomiky ve 2. ctvrtleti — rekordni propad, ale vzhledem

k okolnostem mohlo byt jesté hiie

wrv

« Ceska narodni banka v pfistim tydnu se sazbami hybat nebude

Klicovou makroekonomickou udalosti tohoto
tydne byl predbéiny odhad hrubého domaciho
produktu (HDP) za 2. Ctvrtleti letoSniho roku. O
hlubokém propadu ekonomiky jiz predem nebylo
sporu, fesila se v podstaté jen samotnd hloubka
propadu. Konkrétné HDP ve 2. ctvrtleti podle
predbéiného odhadu CSU ve srovnani s 1.
Ctvrtletim poklesl 0 8,4 % a 0 10,7 % mezirocné.
Vzhledem k mimofadnosti situace vlastné
nakonec toto ¢islo neni zas aZ tak tragické, i kdyz
se jedna o historicky nejhorsi vysledky tuzemské
ekonomiky v jeji novodobé historii. Zaroven je
nutné zdulraznit, Ze se jedna jen o predbéiny
odhad a konecné Cislo jesté muiZe doznat jesté
vyznamnych zmén. Z poptavkové strany ve 2.
Ctvrtleti ocCekavané poklesla spotieba
domdcnosti, investice a silné negativné byl
zasazen zahranic¢ni obchod. Z nabidkové strany
vyrazny pokles vykazal prdmysl a ta ¢ast sektoru
sluzeb, kterd byla nejvice zasaZzena
epidemiologickymi opatirenimi.

Vykon domaci ekonomiky ve 2. ¢tvrtleti letosniho
roku byl zdsadné ovlivnén protikoronavirovymi
vladnimi opattfenimi, kterd docasné paralyzovala
hospodarskou aktivitu. Od konce dubna sice
dochazelo k pozvolnému rozvolfiovani
epidemiologickych opatfeni a hospodarska
aktivita zacala oZivat, avSak hlubokému poklesu
domici ekonomika neprekvapivé neunikla. Ze
samotného propadu ekonomiky ve 2. Ctvrtleti
nema smysl délat katastrofické zavéry. Obdobnd
Cisla Ize ocekavat v podstaté ve vsech evropskych
zemich a CR neni vyjimkou. Klicové je nyni
soustfedit se na budoucnost a na to, aby
nadchazejici ctvrtleti byly ve znameni rychlého a
predevsim udrzitelného hospodarského oZiveni.
Klicovou udalosti v pfistim tydnu je pro zménu
zasedani bankovni rady Ceské narodni banky
(ENB). To se podruhé v fadé obejde bez
jakychkoliv vyznamnéjSich zmén a nic na tom

pravdépodobné nezméni ani zverejnény HDP za
2. Cturtleti ¢i silngjsi kurz koruny vaéi euru.
Urokové sazby se snizovat nebudou. Hlavni
urokova sazba tak setrva na urovni 0,25 % a
diskontni na 0,05 %. Ostatné sazby jiZ v podstaté
neni ani kam dale sniZovat, kdyZz se aktualné
nachazime de facto na technické nule.

O stabilité a prani vyckat, co pfinesou
nadchazejici mésice, hovofila béhem cervence i
vétSina c¢lent bankovni rady. Predstihové
ukazatele i tvrdda data z poslednich tydn( ukazuji
na oziveni ekonomické aktivity. Rovnéz inflacni
tlaky v domaci ekonomice jsou zatim dobre
ukotveny. Na aktualni inflaci nemda smysl
reagovat a inflace na horizontu ménové politiky
se podle CNB bude nachdzet v blizkosti
dvouprocentniho inflaéniho cile. Rovnéz dalsi
uvolnéni ménové politiky prostfednictvim tzv.
nekonvencénich nastrojli je momentalné mimo
hru. Pokud bude €NB ménovou politiku nucena
nekonvenénimi ndstroji dodate¢né uvolnit, tak to
nebude dfive nez v zavéru letosniho roku.
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