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*  Koruna nad hladinou 26,30 CZK/EUR - leto$ni minimum

e Domaci ekonomika loni poklesla 0 5,6 %, coz je vzhledem k okolnostem celkem solidni vysledek

Koruna se vUci euru na zacatku brezna nachazela na
slabsich hodnotdch a v patek dopoledne oslabila
nad hladinu 26,30 CZK/EUR. Domaci vyvoj
pandemie drzi korunu pod prodejnim tlakem. Vse
v$ak neni pouze o (ne)zvladani Covidu v CR, protoze
vtomto tydnu wvyrazné oslabovaly i dalsi
stredoevropské mény a dale se zhorsil sentiment na
financnich trzich.

Unorovy index PMI ve vyrobé i pies mirny pokles na
56,5 zlednovych 57,0 bodu potvrdil, Ze solidni
rGstové tempo si i naddle udriuje jak samotnd
produkce, tak i nové zakazky a vysledné i
zaméstnanost. Kdyz k tomu pridame velmi slusna
pramyslova cisla z Némecka, tak by se na prvni
pohled mohlo zdat, Ze situace v primyslu je
vzhledem k aktualnim okolnostem primo vynikajici.
To je vsak jen jeden uhel pohledu, ten pozitivni.
Existuje vSak i druhd strana mince. Pramyslové
podniky totiz v poslednich mésicich stale
intenzivnéji trapi komplikace v dodavatelskych
fetézcich. Situace v tomto sméru neni idedini od
lonského jara, ale v poslednich mésicich doslo ke
zhorseni. Narustajici prodlevy v dodavkach se stale
vice promitaji i do zrychlujiciho rdstu vstupnich
nakladd. Vzhledem k tomu, Ze si primyslové
podniky chtéji zachovat v nelehké dobé
konkurenceschopnost, tak zatim jen minimalné
promitaji rist cen nakladd do cen svych vystup(, coz
je dostava pod finanéni tlak. Zarover zde dochazi ke
kumulaci inflacnich tlakli, které se mohou
zprostfedkované v prabéhu roku zacit vyraznéji
promitat i do spotiebitelské inflace. A v neposledni
fadé nad domacim vyrobnim sektorem visi
momentalné Damokliv meé v podobé nuceného
preruseni produkce kvili pandemii Covidu19.

Zpresnény odhad hrubého domaciho produktu
(HDP) za 4. ctvrtleti byl pomérné vyrazné vylepsen.
Domaci ekonomika tak v zdvéru lonského roku
vzrostla v meziétvrtletnim srovnani o 0,6 % a
mezirocné poklesla o 4,7 %. Diky oziveni
ekonomické aktivity ve druhé poloviné roku tak HDP
v souhrnu za cely lorisky rok poklesl ,jen“ o0 5,6 %.
Jednd se sice o nejhlubsi propad HDP v historii

samostatné CR, aviak vzhledem k okolnostem je
vysledné Cislo o dost lepsi, nez se ocekavalo (loni na
jare rada instituci progndzovala pokles HDP az o 10
%). Za meziCtvrtletnim rGstem HDP stal primarné
pramysl, respektive z poptavkového pohledu
zahranicni obchod, kde se velmi dobre dafilo
exportu. Znacné diferencovany byl ve 4. Ctvrtleti
vyvoj v sektoru sluzeb. Zatimco obchod,
pohostinstvi a doprava si pfipsaly vyrazny pokles,
tak v IT, ve financnim sektoru ¢i ve verejné spravé
produkce solidné rostla.

Hospodarska aktivita na zacatku letoSniho roku
zUstava jesté utlumena a vzhledem k restriktivnim
vladnim omezenim se oziveni ekonomiky posune
hloubéji do 2. ctvrtleti. Na to doplaci i statni
pokladna, kdyz za prvni dva mésice letosniho roku
Cinil  pribéiny schodek statniho rozpoctu
rekordnich 86,1 mld. korun. Pfijmovou stranu
rozpoCtu negativné ovliviiuje zruseni superhrubé
mzdy v zavéru loriského roku, zatimco vydajova
strana rozpoctu bobtna pod tihou kompenzaci a
socidlnich davek. Aktualni vyvoj pandemie se velmi
negativné promitne i do bfeznového hospodareni
stdtu. Zakladnim predpokladem udrzitelného
hospodarského oZiveni v dalSich cCtvrtletich
letosniho roku zGstava jednoznacné zvladnuti
pandemie Covid19. Velmi dileZité rovnéz je, aby
doslo k rozjezdu investic a nedoslo tak k zamrznuti
investi¢ni aktivity jako po roce 2009.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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