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»  Prudké oslabeni koruny viiéi euru kvali zhorsujici se epidemické situaci v CR

* Dulvéra v domaci ekonomiku v tinoru oproti lednu mirné vzrostla

Na ménovém pdru koruny s eurem bylo v zavéru
unora poradné Zivo. Koruna prudce oslabila nad
hranici 26 CZK/EUR a zkraje pate¢niho odpoledne
se nachazela tésné pod hladinou 26,20 CZK/EUR.
Za aktualnim oslabovanim koruny stoji primarné
zhor3ujici se vyvoj pandemie Covid19 v CR a
avizované zpfisnovani vladnich restriktivnich
opatieni. To je zaméfeno predevsim na volny
pohyb osob a preruseni socidlnich kontaktd, ale v
pfipadé dalsiho zhorSovani epidemické situace
nelze v breznu zcela vyloudit ani docasné
zastaveni vyrobni cinnosti jako loni na jare.
Zhorseni epidemické situace a vladni kroky si
Zadaji i novy pohled na vyvoj koruny. Pro bfezen
se zvysuji Sance, Ze se bude koruna pohybovat
vUci euru na slabsich hodnotach nad hranici 26
CZK/EUR. Nejistota spojena s vyvojem pandemie
a intenzitou vladnich opatfeni vsak muze
oslabeni koruny akcelerovat aZ smérem k
hladiné 26,50 CZK/EUR. Ve vyhledu na
posilovani koruny v nékolikamési¢nim nadhledu
se vsak nic neméni, kdyz klicovym
predpokladem je pokracujici vakcinace a
ucinnost vakcin proti novym mutacim.

S ohledem na soucasnou epidemickou situaci je
nutné pocitat s vyraznéjsim poklesem domaci
ekonomiky v 1. Ctvrtleti oproti plvodnim
predpokladlim, kdyz dalsi ranu dostane sektor
sluZzeb. Hospodarské oziveni se pravdépodobné
posune hloubéji do 2. Ctvrtleti. Zaroven je velmi
nepravdépodobné, Ze by bankovni rada €NB ve
2. ctvrtleti zacala zvySovat urokové sazby a
cyklus utahovani ménové politiky tak nezacne
diive nez ve 3. Ctvrtleti. | to je vSak s otaznikem.
Z centralnich bankéri v tomto tydnu
viceguvernér M. Mora prohlasil, Ze se do léta ke
zvy$ovani sazeb CNB nemusi dostat, kdyz
argumentoval silnéjsim kurzem koruny (bylo to
jesté tésné pred tim, neZ koruna oslabila nad
hranici 26 CZK/EUR). A. Michl prohlasil, ze do
doby, nez bude Covid19 pod kontrolou, nelze
ocekavat zvyseni Urokovych sazeb.

Z domacich makroekonomickych statistik stal
vtomto tydnu za pozornost konjunkturaini
prizkum. Souhrnna divéra v domaci ekonomiku
v Unoru oproti lednu vzrostla o 2,4 bodu na
hodnotu 89,7, avsak mezirocné je témér o 10
bodi nizsi. Detailnéjsi pohled ukazal, Ze v Unoru
nejrychleji rostla dlivéra ve stavebnictvi a dale v
primyslu a ve sluzbach (v sektoru sluzeb vsak
celkové zlstdva dlvéra v ramci jednotlivych
odvétvi nejnizsi). Zajimavé je, Ze d0véra
v primyslu je mezirocné vyssi, coz se rozhodné
neda fici o sluzbach. Pokles davéry naopak
mezimési¢né zaznamenaly podniky v obchodu a
spotiebitelé, ktefi se vice obavaji zhorseni
celkové ekonomické situace, vlastni financni
situace i narlstu nezaméstnanosti. Vzhledem
k tomu, Ze sbér dat pro konjunkturalni prazkum
probihal v obdobi od 1. do 17. Unora, tak v ném
neni zachycen aktudlni wvyvoj a lze tak
predpokladat, Ze v bfeznu pro zménu dojde ke
zhors$eni sentimentu mezi podnikateli ve sluzbach
a dale poklesne i dlivéra mezi spotrebiteli.
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