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*  Silny zavér loriského roku z pohledu exportu a na prosinec netradicné prebytkova obchodni bilance

e Zasilnéjsim rtistem spotiebitelské inflace v lednu staly pfedevsim drazsi potraviny a alkohol

Koruna dokazala v divodu tydne ddle posilit a
rozsitila letosSni zisky tésné pod hladinu 25,70
CZK/EUR. V dalsich dnech jiz vsak dalsi zisky
nepridala a obchodovani se stabilizovalo
vrozmezi 25,70 — 25,90 CZK/EUR. Nejistotu
smérem do readlné ekonomiky i do kurzu koruny
pro nadchazejici tydny zvySuje neprodlouzeni
nouzového stavu.

Druhy Unorovy tyden byl opét bohaty na
domdci makroekonomické statistiky.
Zverejnéna byla prosincova cisla z primyslu,
stavebnictvi a zahrani¢niho obchodu a v zavéru
tydne i lednova inflace.

Pramysl si v samotném zavéru lonského roku
pfipsal vzhledem k probihajici pandemii
Covidul9 dalsi solidni vysledky (0,2 % m/m a
0,5 % r/r) a slusné rostly i nové zakazky (11,2
%). Vysledky pramyslu za cely rok 2020 jiz tak
optimisticky  nevyznivaji. Produkce i
primyslové zakazky poklesly shodné o 8 % a
zaméstnanost se snizila o 3,4 %. Velky podil na
lorfiském propadu produkce mélo jarni
preruseni vyroby ve velkych pramyslovych
podnicich. Ackoliv nasledné doslo v primyslu
ve druhé poloviné roku k silnému oZiveni
vyroby, tak se jarni vypadek jiz dohnat
nepodafilo. OZiveni primyslové aktivity se ve
druhé poloviné lonského roku pozitivné
promitalo do dynamiky exportu a prosinec
nebyl vyjimkou. Export vzrostl o 18 % r/r a
import o 7,4 % r/r a piebytek obchodni bilance
byl na prosinec hodné netradicné prebytkovy
ve vysSi 17,7 mid. korun. Celkové vysledky
zahrani¢niho obchodu za lonsky rok (pokles
exportu o 4,5 % a importu o 59 %) lze
sohledem na Covidl9 hodnotit vlastné
pozitivné, protoZe na jafe to vypadalo na jesté
vyraznéjsi  pokles obratu  zahrani¢niho
obchodu. Rovnéz ve srovnani s rokem 2009 byl

loni propad zhruba jen polovi¢ni. Stavebni
produkce v prosinci poklesla 0 2,0 % m/m a o
12,4 % r/r. Vsouhrnu za cely rok doslo
k poklesu 0 12,4 %.

Inflace v Uvodu letoSniho roku vzrostla o
poznani vyraznéji, nez se oCekavalo (1,3 % m/m
a 2,2 % r/r). Za¢atek kazdého kalendarniho
roku je obvykle spojen s vySsi nejistotou
cenového vyvoje. Specifikem letosniho ledna
byla navic probihajici pandemie Covidul9 a
restriktivni viddni omezeni, coZ mohlo vytvaret
urcité  komplikace pfi sbéru dat. Za
mezimésicnim nardstem cen staly v lednu
primarné drazsi potraviny a alkohol s tabakem.
S mezirocni inflaci lehce nad 2 % je podle mé
nutné pocitat i v nadchazejicich mésicich.
Rychle totiZ roste cena ropy, coz se promitne
do wvysSSich cen v oddilu doprava. Dalsi
zrychlovani cen lze pravdépodobné ocekavat i
v pfipadé potravin. A i pfes zpomaleni cenové
dynamiky jesté stale svizné roste jddrova slozka

inflace. Na druhé strané, rychlejsi rast
mezirocni inflace ke 3 % je letos velmi
nepravdépodobny.
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