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» Bankovni rada €NB na ¢tvrteénim zasedani podle predpokladu s trokovymi sazbami nehybala

« CNB v nové prognédze i nadale pocita s pomérné rychlym posilovanim koruny viéi euru

Za hlavni makroekonomickou uddlost vtomto
tydnu lze povaZovat ctvrtecni zasedani bankovni
rady CNB. Ta podle predpokladu ponechala
urokové sazby beze zmény, kdyZz hlavni sazba
(dvoutydenni repo) i nadale Cini 1,75 %. Klicovym
sdélenim ze zasedani bankovni rady CNB je, Ze
zvySovani urokovych sazeb vletosnim roce
zlistava i nadale ve hie. Guvernér CNB J. Rusnok
se vyslovné zminil, Ze si letos dovede predstavit
jedno nebo dvoji zvyseni sazeb. Zalezet vSak bude
na situaci ve vnéjSim prostfedi. Hlavnim
diivodem, pro¢ ve ¢tvrtek CNB nezvysila sazby,
byla pravé vnéjsi ekonomicka rizika, a to
ochlazeni ekonomického rdstu u hlavnich
obchodnich
s pravdépodobnym  oddalenim  normalizace

partner( v kombinaci
ménové politiky Evropské centrdlni banky.
Ptetrvdvajicim rizikovym faktorem je samoziejmé
i doposud nevyjasnény brexit. Rozhodnuti
bankovni rady vSak nebylo jednomysiné, kdyz dva
Clenové, ktefi hlasovali pro zvyseni sazeb, byli
pravdépodobné V. Benda a A. Michl.

CNB zarover odkryla hlavni parametry nové
makroekonomické progndzy, ve které pocita s o
(2,0% a 1,9 % oproti 2,1 % a2,0% vl ave 2.
Ctvrtleti 2020), nizsim rastem HDP pro letosni rok
(2,9 % oproti 3,3 %), viceméné stabilitou trznich
urokovych sazeb a nadale posilujici korunou vaci
euru (pramérny kurz v letoSnim roce 25 misto
24,80 CZK/EUR).

Zasedani bankovni rady Ize hodnotit jako lehce
optimistické. CNB totiz v leto$nim roce i nadale
pocitd se svizné rostouci ¢eskou ekonomikou,
silnymi domacimi proinflacnimi faktory a zaroven
i s posilovanim koruny vuci euru. Co se tyka

vyhledu na kurz koruny, tak prognézy CNB
setrvale signalizuji vyznamné posilovani ceské
mény, ke kterému vsak v poslednich ¢tvrtletich
nedoslo a s ohledem na kumulaci
hospodarskych rizik v eurozéné v nadchazejicich
mésicich  pravdépodobné ani  nedojde.
V pripadé, Ze ¢astecné odezni protiinflaéni rizika
z vnéjsiho prostredi, tak mGze CNB vyuzit slabsi
korunu jako podplrny argument pro zvyseni
urokovych sazeb na nékterém zdalSich

ménovépolitickych zasedani.
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