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« Bankovni rada CNB na ¢étvrteénim zasedani prekvapivé zvysila Grokové sazby o 0,25 p. b.
* Koruna vuéi euru poprvé od r. 2012 pod hranici 25 CZK/EUR

Klicovou makroekonomickou udalosti tohoto v prosinci zaznamenal pramysl (-0,9 % m/m; -0,9

tydne bylo ¢tvrtecni zasedani bankovni rady
€NB, na némi centralni bankéfi prekvapivé
zvysili drokové sazby o 0,25procentniho bodu.
Koruna diky tomu zamifila poprvé od r. 2012 pod
hranici 25 CZK/EUR. Hlavni sazba, dvoutydenni
repo, je tak nové na hodnoté 2,25 %. Za hlavni
divod zvyseni urokovych sazeb lze povaZovat
novou makroekonomickou progndzu, kterd ve

% r/r, respektive -3,4 % r/r po ocisténi o nestejny
pocet pracovnich dni). Castecné Ize sice slaba
prosincova Cisla pfic¢ist vySsSimu  Cerpani
dovolenych v zavéru roku, avsak pokud
prosincovy primysl bereme i v kontextu
predchozich mésicli, tak celkové nebylo 4.
Ctvrtleti prilis povedené. Vyhlidky pro prlimysl s
ohledem na pokles novych zakazek ve 4. ¢tvrtleti

srovnhani s progndzou zlistopadu pocita s neni pozitivni ani pro zacatek letosniho roku.
rychlejSim rdstem spotrebitelské inflace v L i

. oy NV Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu

letosnim roce (po vétsi ¢ast roku meziroéni rist

inflace nad 3 %) i na horizontu ménové politiky,

ti. v prvni poloviné roku 2021. Ctvrteéni 25,30

rozhodovani bankovni rady vSak nebylo 25,20 "‘vv-—h\

jednoduché. Zacatek tiskové konference byl 25,10

posunut o hodinu a bankovni rada byla zaroven 25,00 [

ohledné urokovych sazeb rozpolcena o cemi 24,90

svédci velmi tésny vysledek hlasovani v poméru 24,80

4 ku 3 pro vyssi sazby. N N N N N N
o o o o o o

CNB tak timto krokem jde zcela mimo hlavni S 3 3 3 3 S

proud ménovépolitickych rozhodnuti vétsiny

hlavnich centralnich bank, které naopak ménvové Vyvoj USD/CZK v tomto tydnu

podminky uvolfuji. Zajimavé rovnéi je, Zze se CNB

odhodlala sazby zvysit navzdory evidentnim

signalim  zpomalujici Ceské ekonomiky a 22,90

silnéjSimu kurzu koruny. Néktera zahranicni rizika (

(napf. obchodni konflikt mezi USA a Cinou,
brexit), ktera silné ovliviiovala rozhodovani

v
22,70

avsak rada rizik ve vnéjsim prostredi pretrvava. 22,60
Proto je vysledek &tvrteéniho zasedani CNB
opravdu hodné prekvapivy a je s otaznikem, zda

nebude muset bankovni rada sazby ve druhé
poloviné roku pro zménu snizit.

centralnich bankéra v loriském roce sice poklesla,
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Tento tyden byl rovnéz bohaty na cerstva Cisla
z domaci ekonomiky, kdyz za pozornost stal
predevsim pramysl. Dalsi pokles produkce
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