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e ZruSeni superhrubé mzdy odhlasovano a dodrzeni schodku statniho rozpoctu ve vysi 320 mid.

korun v ohrozeni

e Horska draha na koruné bude pokracovat i v nejblizSich mésicich

Koruna vU0C¢i euru pred vanocnimi svatky
oslabila a obchodovani se presunulo k hladiné
26,30 CZK/EUR. Nejpravdépodobnéjsi
variantou je podle mé do konce letosniho roku
obchodovaniv rozmezi 26,20 — 26,50 CZK/EUR.
V samotném zavéru roku mulzZe byt jesté
obchodovani ovlivnéno vyvojem pandemie
Covid19 (domaci opatfeni, mutace viru ve
Velké Britanii) a nekone¢nym vyjednavanim o
brexitu. Poslanecka snémovna v uUtery nakonec
schvélila navrh na zruseni supehrubé mzdy.
Schodek statniho rozpoctu v pfistim roce tak
muzZe velmi snadno pfesahnout planovanych
320 mld. korun. Vzhledem k tomu, Ze s velmi
hlubokymi schodky vefejnych financi pracuje
pro pristi rok drtiva vétsina zemi EU, tak zatim
neni pfrilis pravdépodobné, Ze by se rychlé
zadluzovani CR dostalo do hledacku
finan¢nich trha. Z domicich
makroekonomickych statistik bude jesté
v pfistim tydnu poutat pozornost prosincovy
konjunkturalni prazkum.

Letosni rok byl naprosto zasadné ovlivnén
pandemii Covid19. Jarni celonarodni karanténa
se promitla do hlubokého poklesu ekonomiky
ve 2. Ctvrtleti (-10,7 % r/r) a ackoliv bylo 3.
Ctvrtleti ve znameni vyrazného hospodarského
oziveni (+6,9 % k/k), tak druha vina pandemie
ve 4. Ctvrtleti hospodarské oZiveni prerusila.
Vsouhrnu za cely letosni rok lze ocekdvat
pokles HDP o zhruba 7 % (riziko progndzy je
vzhledem k okolnostem velmi vysoké). Na
hluboky pokles domaci ekonomiky reagovaly
centralni autority vyrazné expanzivnimi kroky,
a to jak na strané fiskalni politiky v pfipadé
vlady (schodek statniho rozpoctu pro letosek -
500 mld. korun, kdyZ redlné lze ocekavat
schodek v blizkosti 400 mld. korun), tak i na
strané Ceské narodni banky (CNB) poklesem

urokovych sazeb (hlavni sazba na 0,25 %) a
opatfenimi na podporu likvidity finanéniho
sektoru. Se silné expanzivni hospodaiskou
politikou lIze pocitat i pro pristi rok.

Pandemie Covidul9 méla naprosto zdsadni vliv
i na vyvoj koruny v letoSnim roce. S prvni vinou
doslo v bfeznu k extrémnimu oslabena koruny
az tésné pod hladinu 28 CZK/EUR. Nasledné
v obdobi od druhé poloviny kvétna az do srpna
dokazala koruna posilit az khladiné 26
CZK/EUR. Zhorseni sentimentu na finanénich
trzich a nasledné druha vina pandemie se od
zafi opét promitla do vyznamného oslabeni
koruny. Se zlepsenim sentimentu po
prezidentskych volbach v USA a oznamenim o
funkéni vakciné doslo k dalsSimu vyraznéjsimu
posileni koruny smérem k hladiné 26 CZK/EUR.
Vzhledem kokolnostem je pomérné
pravdépodobné, Zze horska draha na koruné
bude pokracovat i v nejblizSich mésicich.
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