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« Bankovni rada CNB v souladu s odhady ponechala tGrokové sazby beze zmény

Vv vevs

e Stabilita sazeb v 1. Ctvrtleti pFiStiho roku i nadale nejpravdépodobné;jsi variantou

Klicovou makroekonomickou udalosti zavéru
leto$niho roku bylo zasedani bankovni rady CNB,
na kterém centralni bankéfi v souladu

navic potvrzuji, Ze ¢eska ekonomika zpomaluje,
coz se bude v pfistim roce postupné promitat i do
oslabeni domdcich poptavkové inflacnich tlaka.

s predpoklady ponechaly drokové sazby beze
zmény. Hlavni sazba tak setrvava na trovni 2,00
%. Aktudini makroekonomicka progndza sice
bankovni radé doporucuje jedno zvySeni sazeb
v tomto Ctvrtleti, a jesté jedno zvyseni sazeb v 1.
Ctvrtleti pristiho roku, avsak vétsina centralnich
bankérl dopredu celkem jednoznacéné avizovala,
Ze momentalné upfednostiuje stabilitu sazeb.

Pokud se bude hospodaisky wvyvoj v domaci
ekonomice a vnéjsim prostredi vyvijet
optimisti¢t&jsim smérem, tak zvydeni sazeb CNB
jeredlné, ale podle mé ne dfive nez ve 2. Ctvrtleti.
A zaviset bude samoziejmé i na kurzu koruny. Cim
politiky, a to samé plati samoziejmé i v opacném
gardu.

Pfesto se v bankovni radé nasli dva centrdlni
bankéfi (s vysokou mirou pravdépodobnosti se
jednalo o V. Bendu a T. Holuba), ktefi na

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu

stfedeCnim zaseddni hlasovali pro vyssi sazby. 25,50

25,48 A YE
Prosincové zasedani CNB Ize hodnotit jako 25:46 \ IWW
konzistentni v ndvaznosti na predchozi zasedani. 25,44 \ I \
Guvernér J. Rusnok zopakoval, Ze se debata 25,42 w \“-..’ \ ;
v bankovni radé primarné odehravala v duchu, 25,40 W
zda sazby ponechat beze zmény ¢i zda je zvysit, 25,38
pficem? prvni varianta nasla vét$i podporu. S 8 48 f-\‘ S 3
Rychlejsi rlist spotiebitelské inflace bankovni S S S5 ¥ 2 R

rada nepovaZuje za vyraznéjsi problém, kdyz za
listopadovym mezirocnim rdstem inflace o 3,1 %
staly castecné drazsi potraviny a obecné polozky
lezici mimo dosah opatfeni ménové politiky. To

Vyvoj USD/CZK v tomto tydnu

platii pro docasné rychlejsi rast inflace na zac¢atku 23,00
pristiho roku.
22,90
Stabilita sazeb je nejpravdépodobnéjsim W\'\,j\/\
scénafem minimalné i pro 1. ¢tvrtleti pfistiho 22,80 VM"V
roku. Politicko-ekonomicka situace ve vnéjsim
prostfedi se sice v prosinci po vysledcich voleb ve 22,70
Velké Britanii a vylep$eni obchodnich vztaht mezi S ¥ &8 & 3 9
>, .. Y ver s .. . ) o ~ % o o
USA a Cinou zlepsila, avsak urcitd nejistota i — — — — — N
naddle pretrvdva. Posledni Udaje z eurozény a

zNémecka sice naznacuji, Ze dochazi ke
stabilizaci ekonomické aktivity, nicméné ani zde
zatim neni jednoznacné vyhrdno. Domdci Cisla
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