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* Spotrebitelska inflace v listopadu zpomalila na 2,2 % r/r z fijnovych 2,5 % r/r, zatimco podil

nezaméstnanych osob setrval na 2,8 %

vrv

« Bankovni rada CNB v pfistim tydnu Grokové sazby nezvysi

Na zacatku tohoto tydne byly zverejnény dalsi
statistiky z domdci ekonomiky, a to konkrétné
listopadova spotrebitelska inflace a podil
nezaméstnanych osob. Spotrebitelskd inflace
v listopadu dale zpomalila na 2,0 % r/r, tj. pfesné
na infla¢ni cil CNB. Co stilo za listopadovym
zpomalenim inflace, bude inflace v meziro¢nim
srovnani zpomalovat i nadale a jak velky problém
to predstavuje pro CNB? Odpovéd na prvni ¢ast
otazky je celkem jasnd. Pod listopadové
zpomaleni inflace se podepsaly primarné nizsi
ceny potravin. Co se tykd potravin, jednd se o
volatilni a obtizné predikovatelnou cast
spotifebniho kose, ktera dokdze s celkovou inflaci
poradné zahybat. Obtiznéjsi je odpovéd na dalsi
Cast otazky, tj. zda bude inflace i nadale
zpomalovat nebo zda na zadatku pfistiho roku
opét zrychli vyraznéji nad 2 %. Pravdépodobnéjsi
variantou je podle mé jeji zrychleni, kdyz na
zaCatku pristiho roku do inflace vyznamnéji
promluvi regulované ceny, a to predevsim
prostfednictvim vyssich nakladd na bydleni. Co se
tyka CNB, tak listopadovy vyvoj cen pro centralni
banku zatim Zzddny vyznamnéjsi problém
nepredstavuje. Nejvétsi neznamou a zdaroven
nejvétsim rizikem pro vyvoj inflace v roce 2019
predstavuje nyni politicko-hospodarsky vyvoj
v eurozoné. Predstihové ukazatele v podobé
indexi PMI z Francie a z Némecka optimismem
pro rok 2019 v nové prognodze pocita i Evropska
centralni banka.

Podil nezaméstnanych osob v listopadu setrval na
hodnoté 2,8 %. | v listopadu byl patrny previs
poptavky po zaméstnancich ze strany firem nad

jejich nabidkou, kdyZ celkovy pocet uchazecll o
zaméstndani jen mirné presahl 215 tis., zatimco
pocet hldsenych volnych pracovnich mist vzrostl
na 323,5 tis. z fijnovych 316,9 tis. Nesoulad mezi
volnymi uchazeci a nabizenymi pracovnimi misty
na pracovnim trhu bude i v nadchazejicich
Ctvrtletich hlavnim ddvodem pokracujiciho
rychlého rlstu mezd, a to navzdory niZSimu
tempu rastu ¢eské ekonomiky.

Rychle se blizi zavér roku a s nim i letos posledni
zasedani bankovni rady CNB (20.12.). To podle
mé CNB ke zvyseni trokovych sazeb nevyufije.
Hlavni Urokova sazba, dvoutydenni repo, tak
setrva na hodnoté 1,75 %. Pro prosincové zvyseni
sazeb sice hovofi silné domaci faktory a slabsi
kurz  koruny, avSak soucasny politicko-
ekonomicky vyvoj v eurozoné a rychly rist
domdcich sazeb v predchozich mésicich jsou
silnymi argumenty k tomu, aby centralni bankéfi
vyckali s dalsim zvySenim az do 1. Ctvrtleti pfistiho
roku. Vysledek zasedan CNB se dozvime piisti
Ctvrtek.
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