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» CNB ponechava urokové sazby beze zmény a nechava otevieny prostor pro zvyieni sazeb ve druhé

poloviné letoSniho roku

*  Piekvapivy mezikvartalni riist HDP (+0,3 %) ve 4.Ctvrtleti loriského roku

Koruna v(ci euru v pondéli posilila pod hranici 26
CZK/EUR, kde se nasledné pohybovala po zbytek
tydne. Béhem patku se obchodovalo tésné nad
hladinou 25,80 CZK/EUR (nejsilngjsi hodnoty
koruny v letosnim roce a od loriského biezna). Za
posilovanim koruny stoji jak zlepSeni trzniho
sentimentu (akciové trhy v tomto tydnu smazaly
ztraty z konce ledna a vyrazné poklesla i trzni
volatilita), tak i rétorika Ceské narodni banky
(CNB), Ze zahdjeni cyklu zvySovani Urokovych
sazeb ve druhé poloviné letosniho roku zlstava
stéle realnou variantou. Jednoznacné se zvysuje
pravdépodobnost toho, Ze se koruna i v
nadchazejicich tydnech udrii pod hranici 26
CZK/EUR, pokud tedy nedojde k vyznamnéjsimu
zhorseni sentimentu na financnich trzich.

Ctvrteéni zasedani bankovni rady CNB se obeslo
bez wvyraznéjSich prekvapeni. S Urokovymi
sazbami se nehybalo (hlavni sazba zlstava na
0,25 % a diskontni sazba na 0,05 %). Klicovym
sdélenim zasedani je, Ze bankovni rada je i
nadale pfipravena zacit ve druhé poloviné
letosniho roku zvySovat urokové sazby, a to za
predpokladu zietelného odeznivani pandemie
bé&hem jara. A zaroven navzdory tomu, Ze v nové
makroekonomické prognéze CNB pocitd s
vyraznéjsim zpomalenim spotiebitelské inflace v
letoSnim roce ke 2 % a se silnéjsim kurzem koruny
vuci euru (25,80 CZK/EUR v prdmeéru pro letosni
rok). Rizikem, Ze cyklus zvySovani sazeb zacne
pozdéji, zlUstava naopak pomalejsi odeznivani
pandemie, coz by znamenalo nutnost udrZovat
déle uvolnéné ménové podminky.

V nové makroekonomické prognéze CNB
vyznamnéji snizila odhad inflace pro letosni rok
na 2 % (v listopadové progndze 2,3 %) a zaroven
primérny kurz koruny vici euru v letoSnim roce
na 25,80 CZK/EUR oproti 26,60 CZK/EUR v
listopadové progndze. V letoSnim roce zaroven
CNB pocitad se zrychlenim HDP o 2,2 % (v

listopadové progndze 1,7 %). Pouze vyhled na
trzni sazby (3mési¢ni PRIBOR) zlstal v podstaté
nezménén s primérem 0,7 % v letosnim roce.

Vatery byly rovnéz zvefejnény predbéiné
odhady vykonu domaci ekonomiky, které
pozitivné prekvapily. Podle predbézného odhadu
totiz HDP vzrostl o 0,3 % meziCtvrtletné (velmi
prekvapivy Udaj) a mezirocni pokles cinil 5,0 %.
Diky oziveni domaci ekonomiky ve druhé
poloviné roku tak HDP v souhrnu za cely lonsky
rok poklesl jen 0 5,6 %. Jedna se sice o nejhlubsi
propad HDP v historii samostatné CR, aviak
vzhledem k okolnostem v pribéhu roku je
vysledné Cislo vyrazné nad ocekavanimi. Detaily
Cesky statisticky UFad jesté nezverejnil, aviak je
jasné, Ze mezikvartalni pokles sektoru sluzeb ve
4. ctvrtleti musel byt kompenzovan velmi silnym
pfiristkem pramyslu. Z poptavkové strany se
pravdépobné opét velmi dobfe dafilo
zahrani¢nimu obchodu. Jen tak si lze totiz
vysvétlit to, Ze domaci ekonomika v zavéru
loriského roku mezikvartalné nepoklesla.
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