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e Situace ve vyrobnim sektoru se v listopadu podle ukazatele PMI zhorsila
*  Mazdova dynamika ve 3. ¢tvrtleti zpomalila — primérna nominalni mzda vzrostla 0 6,9 % r/r

V letosnim roce neplati, Ze priimysl je hlavnim Slape mzdové na brzdu, tak v ¢asti vefejného
tahounem rastu domaci ekonomiky. Toto sektoru, predevsim ve Skolstvi, budou platy
privilegium letos prevzaly sluzby. Je nutné akcelerovat.

zminit, Ze si letos domaci primysl v priiméru
nevede Spatné, kdyZz zatim stale solidné
odolava velmi slabym Cislim z Némecka.
Aktualni signaly z domaciho primyslu vsak
nejsou uplné optimistické, kdyz se index PMI
ve vyrobnim sektoru v listopadu propadl na
43,5 bodu a pod neutrdlni hladinou 50 bodu se
nachazi jiz dvanacty mésic v fadé. Po Cervenci s
43,1 body je listopadovd hodnota indexu
nejslabsi od poloviny roku 2009. Dlvodem

Pro pfisti rok se tak zvySuje pravdépodobnost,
Ze tempo rustu spotieby domacnosti zpomali,
coz bude mit negativni vliv na slabsi rist
domaci ekonomiky (rtist HDP pod 2 %) a
samoziejmé i na statni rozpocet. Jiz letos
zaostdvd pfijmova strana rozpoctu, a to
predevsim kvlli niZzS§imu neZ planovanému
vybéru DPH a v pfistim roce se tento nesoulad
jesté prohloubi.

listopadového snizeni PMI byl predevsim dalsi Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu

pokles produkce a novych zakdzek. Na

pramyslové podniky negativné dopada slabsi 25,58

domdci a zahrani¢ni poptavka, pokracujici

problémy v automobilovém priamyslu a 25,56 M—J V\M
nejistota z dopadi obchodniho 25,54 IN " Uhvn\“
protekcionismu. Pozitivem alespon je, ze PMI 2552 VM

neni Uplné nejspolehlivéjsim indikatorem v

25,50

vyvoje domaci primyslové produkce. Aktudlni
Cisla vSak zvySuji pravdépodobnost, Ze
primyslova vyroba v zavéru letosniho roku
poklesne.
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ver ] B . ) Vyvoj USD/CZK v tomto tydnu
NizSi dynamiku vykazaly ve 3. ¢tvrtleti mzdy.

Nominalni rGst primérné mzdy o 6,9 %

meziroc¢né, je stale velmi solidni, ovsem vyhled 23,30
na dalsi ctvrtleti naznaduji, Ze tempo rUstu 23,20
mezd bude zpomalovat. Zatimco rUst 2310 M\

nominalnich mezd v pfistim roce zpomali, tak Bb ﬂﬂt \Q
23,00

inflace bude podobna jako letos, coz se
negativné propise do nizsiho realného rlstu 22,90

mezd. Specifikem je také rozevirani ndzek mezi 89 9 & &8 &8 4

, o , o — [} [a0) < n O
vyvojem mezd v soukromém sektoru a platl v o (=} o o o o
sektoru verejném. Zatimco podnikatelska
sféra, a to predevsim zpracovatelsky pramysl, 14:00 SEC, 6. 12. 2019
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