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*  Obchodovani koruny vuéi euru se ve druhé poloviné tohoto tydne stabilizovalo v rozmezi 26,40

- 26,50 CZK/EUR

* Inflace v fijnu zamifila teprve podruhé v letoSnim roce pod 3 %

Koruna dokazala v prvni poloviné tohoto tydne
dale rozsitit zisky ze zacatku listopadu a
obchodovani se presunulo az kdrovni 26,40
CZK/EUR (nejsilnéjsi hodnoty koruny od zacatku
zari). Ve druhé poloviné tydne prevaZzovalo
obchodovani v rozmezi 26,40 — 26,50 CZK/EUR.

Koruna se v poslednich dvou tydnech (od konce
fijna aZ do poloviny tohoto tydne) veze na viné
optimismu, kdyZ vyrazné posilila a pfipsala si k
dobru necela 4 %. Dalsi stredoevropské mény,
madarsky forint a polsky zloty, v tomto obdobi
rovnéz vyznamné posilily a aktudlné se nachazeji
v blizkosti dulezitych hladin rezistence. VSsechny
sttedoevropské mény jsou momentalné tzv.
hodné prekoupené. Z technického pohledu tak
jsou celkem silné argumenty k tomu, aby ve
druhé poloviné listopadu doslo ke korekci a
koruna ¢ast nabytych ziskli odevzdala. K tomu by
méla pomoci i skutecnost, Ze se zd3, Ze financni
trhy zacind pozvolna opoustét optimismus. A
tézko si zaroven predstavit odkud by se mély brat
dalsi pozitivni impulsy, kdyZ i euforie z vakciny
zacind postupné vyprchdvat.

Z domdacich makroekonomickych statistik stala za
pozornost Fijnova inflace (+0,2 % m/m a +2,9 %
r/r). Inflace v mezirotnim srovnani teprve
podruhé v letosnim roce zamitila pod 3 %, tj. pod
horni hranici toleranéniho pasma inflace Ceské
narodni banky (CNB). Hlavnim zdrojem rstu
spotrebitelské inflace v meziro¢nim srovnani byly
alkoholické ndpoje a tabdk spole¢né s
potravinami a naklady spojenymi s bydlenim.
Tyto skupiny dohromady staly témér ze dvou
tfetin za meziro¢nim rdstem inflace. U naklad
spojenych s bydlenim vsak v poslednich mésicich
evidentné dochazi ke zpomalovani cenové
dynamiky, a to predevsim u energii. Pod 3 % se
inflace pravdépodobné udrzi i v zavérecnych

dvou meésicich letosniho roku a postupné pod 3
% zamifi i jeji jadrovd slozka. Vyraznéjsiho
zvolnéni inflace ke 2 % se vsak dockdme az v
pristim roce.

Vtomto tydnu v poslanecké snémovné rovnéz
probéhlo vodni hlasovani o statnim rozpoctu na
pristi rok. Byly schvaleny zdakladni parametry
statniho rozpoctu pro pristi rok se schodkem 320
mld. korun. Za pozornost stadl rovnéZz vyhled
Ministerstva financi CR (MF) na vyvoj vefejnych
financi do roku 2023. MF ocekava, Ze schodek
rozpoctu poklesne z letos odhadovanych 6,4 % k
HDP na 3,6 % k HDP v roce 2023. Na druhé strané
v nadchdzejicich letech i nadale poroste vladni
dluh, ackoliv ne tak dynamicky jako letos. V roce
2023 by mél dluh k HDP dosahnout 47,4 %,
zatimco v roce 2019 ¢&inil 30,2 % k HDP. Aby byly
verejné finance dlouhodobé udrzZitelné jsou v
nadchazejicich letech zcela nezbytné zasadni
reformy.
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