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« Bankovni rada CNB v listopadu s urokovymi sazbami sice nehybala, aviak zasedani se opét

neslo v jestfabim duchu.

* Nova makroekonomicka prognéza — CNB v roce 2020 ocekava vyssi rist inflace, slabsi rist HDP

a pozvolnéjsi posilovani koruny.
Listopadové zasedani bankovni rady CNB skonc¢ilo
v souladu s trznim odhadem a urokové sazby
zGstaly beze zmény. Vysledek zasedani bankovni
rady mél vsak podobné jako v zafi jestrabi
nadech, kdyz dva clenové rady hlasovali pro
zvyseni Urokovych sazeb. Zvyseni sazeb zaroven
centralnim  bankéflm doporucila i nova
makroekonomickd progndza. Stabilita Urokovych
sazeb minimalné do 2. Ctvrtleti pristiho roku je
podle mé i po listopadovém zasedani CNB nadale
tim pravdépodobnéjsim scénafrem. Na druhé
strané je evidentni, Ze bankovni rada bere velmi
vazné soucasny rychlejsi rast inflace a
nebagatelizuje ho jako centralni bankéfi v
Madarsku ¢i v Polsku. V pfipadé, Ze se
hospodarska situace ve vnéjSim prostredi zacne
v nadchazejicich mésicich zlepSovat a ceska
ekonomika nebude vykazovat znamky
vyraznéjSiho zpomaleni, tak nelze nakonec
vyloucit, Ze CNB sazby na zacatku p¥istiho roku
preci jen zvysi.

Zajimavych zmén doznala nova
makroekonomicka prognéza, ve které CNB pocita
s rychlejsim ridstem spotrebitelské inflace (v roce
2020 nové 2,7 % oproti 2,3 % v Cervencové
progndze), s pomalejsim rlstem domadci
ekonomiky (v roce 2020 nové 2,4 % oproti 2,9 %
v Cervencové progndze) a s pozvolnéjsim
posilovanim koruny vUici euru (v roce 2020 nové
pramérny kurz 25,40 CZK/EUR oproti 24,90
CZK/EUR v ¢ervencové progndze).

Tento tyden byl rovnéZz bohaty na domdci
makroekonomicka data. Solidni rlst vykazal v zari
primysl (4,9 % r/r), avsak tento Udaj byl pozitivné
zkreslen vyssim poctem pracovnich dni. Pokud se
podivdme na vyvoj pramyslu v poslednich
mésicich, tak je zcela evidentni, Ze pramysl

zpomaluje a solidni vysledky vykazuje predevsim
diky rostouci produkci automobild. Velmi slusna
Cisla byla zvefejnéna i v zahrani¢nim obchodu —
v zafi export vzrostl 0 8,0 % r/r a obchodni bilance
byla silné prebytkova ve vysi 25,1 mid. korun.
Vzarfi se dafilo i obchodnikim — rlst
maloobchodnich trieb o 7,3 % r/r. Podil
nezaméstnanych osob se v fijnu s ohledem na
sezonni faktory sniZil na 2,6 % ze zafijovych 2,7 %,
avsak pocet nabizenych volnych pracovnich mist
poklesl na 337,5 tis. Ze strany firem se zacinaji
stéle vice objevovat signdly slabsi poptavky po
novych zaméstnancich.
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