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e Koruna viéi euru na tfimésiénim maximu pod hladinou 25,60 CZK/EUR
e Celkova davéra v domaci ekonomiku na pétiletém minimu

Obchodovani koruny vici euru se v tomto tydnu
odehravalo primarné vrozmezi 25,55 — 25,65
CZK/EUR, kdyz vyraznéji koruna posilila v pondéli
a ve zbytku tydne se pohybovala ve zminéném
rozmezi. Ceskad ména se tak vG¢&i euru nachazi na
témér trimésiénim maximu. Koruné v fijnu
k posileni mimo jiné pomahal pozitivni vyvoj
kolem brexitu a prestoze je politicka situace ve
Velké Britanii znacné neprehlednd, tak tvrdy
brexit k 31. fijnu z{stdva jednoznacné tou méné
pravdépodobnou variantou. Vyrazné
pravdépodobnéjsi je naopak posunuti odchodu
Velké Britanie z Evropské unie na 31. ledna 2020
a predcasné parlamentni volby 12. prosince (o
tom by se mélo v britském parlamentu hlasovat
v pondéli 28/10).

Ceskd ména v poslednich tydnech t&7ila i
z jestfabiho zatijového zasedani bankovni rady
CNB, na kterém dva ¢lenové (M. Mora, V. Benda)
hlasovali pro zvysSeni sazeb. Podobné jestrabi
vyznéni listopadového zasedani CNB je viak o
poznani méné pravdépodobnéjsi. Viceguvernér
M. Mora v tomto tydnu uved|, Ze nem(ze Uplné
vyloudit opétovné hlasovani pro vyssi sazby,
avsak zaroven zminil, Ze jeho argumenty pro
zvyseni sazeb oslabily. Proti vyssim sazbam se
v minulém tydnu vyhradil i A. Michl, ktery
argumentoval riziky ve  zpracovatelském
pramyslu. V prvni poloviné letosniho roku pfitom
jesté A. Michl spole¢né s V. Bendou predstavovali
dvojici centralnich bankéra, ktefi byli vramci
bankovni rady nejvétsimi zastanci vyssich sazeb.
Jedinym clenem bankovni rady, ktery podle mé
muzZe v listopadu zvednout ruku pro zvyseni
sazeb, zUstava V. Benda.

Z domdcich makroekonomickych statistik stal
vtomto tydnu za pozornost indikator celkové
davéry v domaci ekonomiku, ktery poklesl o 1,0
bodu m/m na hodnotu 93,6. Dlvéra v domdci

ekonomice pozvolna klesa po cely letosni rok a
aktudlné se nachazi na nejslabsi uUrovni za
poslednich pét let. Slabsi je pfitom dlvéra mezi
podnikateli, zatimco spotrebitelska divéra se i
pres sestupny trend zatim drii na pomérné
solidnich  hodnotach. Pokles podnikatelské
davéry tahne doll primysl a obchod, v mensim
méfitku sluzby. S ohledem na vyvoj némeckého
pramyslu je dalsi pokles davéry vdomacim
primyslu  pomérné dost pravdépodobny.
Rezistenci naopak zatim vykazuje stavebnictvi,
které je daleko vice navdzano na domaci
poptavku, a stavebni firmy v poslednich
Ctvrtletich tézily z oZiveni stavebni produkce.
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Vyvoj USD/CZK v tomto tydnu
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