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*  Pocty nové nakazenych se dale zvy3uji a vlada zacina vyraznéji pfitvrzovat

*  Srpnova Cisla z domaci ekonomiky nijak neoslnila — maloobchod skoro na nule, priimysl v minusu a

prebytek obchodni bilance jen 7,6 mld. korun

Obchodovani koruny vici euru se v tomto tydnu
odehravalo primarné nad hranici 27 CZK/EUR.
Ceska ména zUstava pod prodejnim tlakem kvali
zrychlujicimu poctu novych pfipad( Covid-19 a
naslednym restriktivnim vladnim opatrenim.
ZasaZzena je predevsim ¢ast sektoru sluzeb od
pohostinstvi aZ po volnocasové aktivity, jakou
jsou divadla ¢i sportovni zafizeni. Opatieni jsou
sice ozndmena na dva tydny, ale jejich
prodlouZzeni minimalné do listopadu je vysoce
pravdépodobné. O negativhim dopadu téchto
opatreni na vyvoj ¢eské ekonomiky ve 4. Ctvrtleti
netfreba diskutovat. Pokracovani slibného
oziveni domaci ekonomiky ze 3. ctvrtleti je
vzavéru roku passé. Pravdépodobnost
mezikvartalniho poklesu HDP se ve 4. ctvrtleti
bohuzel vyrazné zvysuje, stejné jako dalsi
pritvrzeni restriktivnich opatfeni. lzraelsky
scénar je neptijemné blizko. Pod prodejnim
tlakem koruna velmi pravdépodobné zlstane i
v nadchazejicich tydnech, kdyz pandemie zacind
zcela evidentné zrychlovat i v dalSich evropskych
zemich.

Rychlé ozZivovani domaciho prlmyslu z
poslednich mésicl se v srpnu zaseklo (-0,9 % m/m
a-5,5 % r/r). Témér dvouciferny pokles si pfipsaly
nové zakdzky. Pod horsi srpnova Cisla se ¢asteéné
podepsaly celozdvodni dovolené v nékterych
velkych podnicich, coZ bylo vidét zejména na
poklesu produkce v segmentu motorovych
vozidel. Zari jesté prinese oZiveni primyslové
aktivity, avsak zavér letosniho roku muizZe byt
problematicky. Zrychlujici druha vina pandemie
Covid-19 v Cesku i v dalsich evropskych zemich
totiz pravdépodobné docasné zbrzdi oZiveni
poptavky. Jiz nyni je jasné, Ze se do konce
letoSniho roku nad predkoronavirové urovné
prumyslu nevratime a nékterym odvétvim se to
nemusi podafit ani v pFistim roce. Horsi vykon
pramyslu se vsrpnu podepsal i pod slabsi
vysledek zahrani¢niho obchodu (vyvoz klesl o 5,4

% r/r, dovoz o 4,9 % r/r a prebytek obchodni
bilance zvolnil na 7,6 mld. korun). Pomérné silny
pokles si v srpnu pfripsalo i stavebnictvi (-1,4 %
m/m a -9,7 % r/r), kde sice nechybi zakazky (to
plati primarné pro inZenyrské stavitelstvi), ale
citelné chybi zahraniéni pracovnici.

Srpnové vysledky maloobchodu (+0,3 % m/m a
+1,6 % r/r) Zddné vyznamnéjsi prekvapeni
neprinesly. Aktudlni vyvoj maloobchodu je nutné
hodnotit v kontextu krizovych jarnich mésica.
Silné mezirocni propady maloobchodu v obdobi
bfezen az kvéten zatim nebyly plné
kompenzovany, kdyZ odloZena spotieba byla
realizovana jen castecné. Zatimco v souhrnu za
lorisky rok maloobchodni trzby vzrostly o 4,8 %,
tak v souhrnu za obdobi leden az srpen letosniho
roku trzby o 0,4 % poklesly. Vzhledem k tomu, Ze
zavér roku bude ve vétsi mire opét ve znameni
restriktivnich opatreni, tak nelze ocekavat, ze se
obchodnikim podafi jarni ztraty dohnat. V
souhrnu za letosni rok to zatim vychazi na rust
maloobchodu o kladnou nulu.
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