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e Zarijovy index PMI ve vyrobnim sektoru signalizuje dalsi zpomaleni domaciho pramyslu ve

druhé poloviné letosSniho roku

¢ Koruna viéi euru na dvoumésiénim maximu — 25,70 CZK/EUR

Koruna je aktudlné viaci euru nejsilnéjsi za
posledni dva mésice (25,70 CZK/EUR), k ¢emuz
uréitou mérou prispélo i zafijové zasedani Ceské
narodni banky, které se neslo v pomérné silné
jestfabim duchu. Zajimavé je, Ze zapis ze zasedani
ukazal, Ze pro zvyseni sazeb hlasovali V. Benda a
M. Mora (to je prekvapeni). Do urcité miry
koruné v tomto tydnu pomohly i slabsi data z USA
— zvySujici se pravdépodobnost, Ze Americka
centrdlni banka (Fed) bude ve 4. C(turtleti
pokracovat ve sniZzovani urokovych sazeb zvysuje
atraktivnost  koruny z pohledu drokového
diferencialu i vici rezervni méné Cislo jedna. Na
druhou stranu prostor pro vyraznéjsi posileni
koruny je omezeny, kdyz rizika spojena s dalsi
eskalaci obchodniho protekcionismu (mozny
zacatek obchodni valky mezi USA a EU) a
hospodarskou recesi v Némecku a v eurozéné
nepodporuji

vyznamnéjsi posilovani

stredoevropskych mén.

Z domacich makroekonomickych statistik stal
v tomto tydnu za pozornost zafijovy index PMI ve
vyrobnim sektoru, jehoz hodnota setrvala na
urovni 44,9 bodu, tedy pomérné hluboko pod
neutralni hladinou 50 bodl. Tempo poklesu
vyroby a novych zakazek se v zafi sice zmirnilo,
avSak redukce pracovnich mist zrychlila na
nejvyssi tempo od listopadu 2009. Prumérna
hodnota PMI za 3. ctvrtleti tohoto roku navic
indikovala nejrychlejsi zhorSeni provoznich
podminek od financni krize v roce 2009.
V kombinaci s negativhim vyvojem v némeckém
primyslu se tak vyznamné zhorsuje vyhled na
vyvoj Ceského primyslu pro zavér letosniho roku.
Zatimco index PMI pro CR se pod neutralni 50 drzi

jiz od lonského prosince, tak tvrda Cdisla
z domaciho primyslu v prvni poloviné letosniho
roku jesté odolavala. Vtomto kontextu bude
velmi zajimavy srpnovy vysledek pramyslu
(zvefejnéni 7. fijna), ktery vSak bude vyznamné
zatizen sezonnimi faktory v podobé
celozavodnich dovolenych. | prest by mél srpen
jasné ukazat, Ze prdmysl slabne. V pfisti tydnu
navic bude publikovdna i fada dalSich statistik
zdomdci ekonomiky v podobé srpnového
zahrani¢niho obchodu a maloobchodu ¢i zafijové
nezameéstnanosti a inflace.
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Vyvoj USD/CZK v tomto tydnu
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