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 Zasedani CNB — sazby beze zmény, ale prekvapivé jestfabi komentar guvernéra J. Rusnoka
» Koruna po jestfabi CNB vici euru docasné pod hladinou 25,80 CZK/EUR

Klicovou makroekonomickou udalosti tydne na
domaci scéné bylo bezpochyby stiedecni
zasedani bankovni rady CNB. Bankovni rada
ponechala v souladu s predpoklady na
zarijovém zasedani Urokové sazby beze zmény.
Hlavni sazba, dvoutydenni repo, tak setrvava
na urovni 2,00 %. Ze sedmiclenné bankovni
rady dva clenové (velmi pravdépodobné V.
Benda a A. Michl) hlasovali pro zvyseni sazeb.
Naslednd tiskova konference s guvernérem J.
Rusnokem se nesla v ai prekvapivé
rjestfabim” tonu. J. Rusnok uvedl, Ze debata
mezi centralnimi bankéfi probihala vyhradné
o tom, zda sazby zvysit i zda je ponechat na
soucasnych urovnich, nikoliv zda je sniZit. A v
podobném duchu bude podle J. Rusnoka
probihat i listopadové zasedani. J. Rusnok navic
nékolikrat zdlraznil, Ze proinflaénim rizikem
stavajici prognézy CNB je slabsi kurz koruny
vUci euru. Guvernér rovnéz akcentoval i silnou
domadci poptavku, kterd je aktualné hlavnim
motorem rlastu domdci ekonomiky a ktera
zatim dokaze vyrovnavat zpomaleni aktivity ve
zpracovatelském pramyslu. Pozitivni vliv na
rast ekonomiky podle néj ma i lehce expanzivni
fiskalni politika. Spotrebitelska inflace se sice
nachdzi nad 2 %, tj. nad inflatnim cilem CNB,
avsak stale v toleran¢nim pasmu.

Navzdory lehce jestfabimu ténu z CNB
ocCekavam stabilitu Urokovych sazeb minimalné
do 1. Ctvrtleti roku 2020 (J. Rusnok ptitom
hovofil o stabilnich sazbach az na horizontu 1
roku), coz by vysledné mélo v nadchazejicich
tydnech pomahat i koruné k udrZeni
obchodovani pod hladinou 26 CZK/EUR, ackoliv

se dals$i stfedoevropské meény nachazeji
v posledni dobé pod pomérné silnym
prodejnim tlakem. S ohledem na pokracujici
priliv slabych ¢isel z Némecka a fadu dalSich
rizik je podle mé& CNB smérem k budoucimu
hospodarskému vyvoji az priliS optimisticka
(€ervencova prognéza CNB ukazuje rGst HDP
vr. 2020 o 2,9 %!). A jiz nyni Ize fici, Ze bude
velmi zajimavé sledovat, zda CNB v listopadové
prognéze zlstane ohledné budouciho
hospodarského vyvoje tak pozitivné naladéna
jako doposud.
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Vyvoj USD/CZK v tomto tydnu
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