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e Pracovni trh v srpnu — podil nezaméstnanych osob na 2,7 % a rekordni pocet volnych pracovnich

mist (350,6 tis.)

» Spotfebitelska inflace se v srpnu drzela druhy mésic v fadé na 2,9 % r/r

Obchodovani koruny vici euru se vtomto tydnu
drzelo prevainé vrozmezi 25,80 — 25,90
CZK/EUR, kdyz nejvolatilnéjsim dnem tydne byl
jednoznacné ctvrtek, a to s ohledem na zasedani
Evropské centralni banky (ECB). Na domaci
makroekonomické statistiky koruna de facto
nereagovala a vklidu ji nechaly i komentare

¢lend bankovni rady Ceské narodni banky (CNB).

V pondéli byl zverejnén podil nezaméstnanych
osob, ktery v srpnu v souladu s predpoklady
stagnoval na 2,7 %. Tempo tvorby novych volnych
pracovnich mist v prvni poloviné letosniho roku
sice lehce zpomalilo, avsak i tak byl v srpnu pocet
nabizenych volnych pracovnich mist s 350,6 tis.
rekordni. Situace na pracovnim trhu zlstava z
pohledu zaméstnanclli i nadale velmi pfizniva a
mirné zpomaleni domaci ekonomiky se do podilu
nezaméstnanych osob zatim v podstaté
nepromita. A na tom nic nezméni ani nadchazejici
mésice, kdyz béhem podzimu podil
nezaméstnanych osob s ohledem na sezdnni
faktory mize docasné poklesnout az na 2,5 %.
Vyznamnéjsi  pokles sezonné  ocisténé
nezaméstnanosti vSak ocekdvat nelze a v
souhrnu za cely letosni rok se podil
nezaméstnanych osob bude nachazet na Urovni
2,8 %.

V Utery zverejnénad spotrebitelska inflace v srpnu
svym rlstem opét mirné prekonala odhady a
druhy mésic v fadé se v mezirocnim srovndani
drZela na 2,9 %. Oproti Cervenci spotfebitelské
ceny vzrostly o 0,1 %. V meziro€nim srovnani
zGstaly v srpnu i nadale hlavnim zdrojem ristu
inflace naklady spojené s bydlenim vcetné
energii, které ke zvyseni spotiebitelskych cen
prispély z necelé poloviny. Dalsim dualezitym
zdrojem inflace zlstavaji potraviny, které
prispivaji zhruba z pétiny k celkové inflaci. Domaci

ekonomika sice v soucasnosti i nadale generuje
proinflacni rizika % podobé nizké
nezaméstnanosti a rychlého rdstu mezd, avsak
bankovni rada CNB bude ve srovnéni s lofiskem
vyrazné opatrnéjsi ohledné dalsiho zvySovani
urokovych sazeb. Kvétnové zvySeni urokovych
sazeb CNB bylo letos prvni a podle mé zérove# i
posledni, a to navzdory tomu, Ze se inflace v
poslednich mésicich pohybuje tésné pod horni
hranici toleranéniho pasma CNB, tj. t&sné pod 3
%. V duchu stability urokovych sazeb se ostatné
béhem tydne vyjadfili i centralni bankéri (M.
Mora, O. Dédek).

Viceguvernér CNB M. Mora se vtomto tydnu
dotkl tématu devizovych rezerv CNB, kdyz
bankovni rada bude podle néj do konce
letosniho roku debatovat o mozZnosti prodejt
vynost zdriby devizovych rezerv. Na konci
leto$niho srpna ¢inily devizové rezervy CNB 131,3
mld. eur a v poméru k HDP (cca 64 %) patfi CR
mezi zemé s velmi vysokym podilem devizovych
rezerv. A jsou to pravé vysoké devizové rezervy,
které Ize zminit jako jeden z divodu proc¢ koruna
v poslednim zhruba roce a pul vici euru vyraznéji
neposiluje.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu

25,95

25,90

25,85

25,80
o) o) o) o) o) o)
o o o o o o
0 o) o —i ~ %)
o o — — — —

13:00 SEC, 13. 9. 2019

Miroslav Novak, analytik spolec¢nosti AKCENTA

tel.: +420498 777 720, email: miroslav.novak@akcenta.eu




