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*  Otziveni primyslové aktivity v cervenci pokracovalo, avsak nové zakazky prilis nepresvédcily

*  Spotiebitelska inflace i v srpnu zlistala nad 3 %

Koruna si v pribéhu tydne viéi euru pfipisovala
dalsi ztraty a obchodovani se presunulo az k hladiné
26,60 CZK/EUR (nejslabsi hodnota ¢eské mény od
konce cervence). Oslabovani koruny lze primarné
pfipsat zhorseni sentimentu na financnich trzich se
za¢dtkem zafi. Koruna vtomto sméru neni
osamocena, protoZze pod prodejnim tlakem se
nachdzeji i dalsi stfedoevropské mény. Na domaci
faktory koruna naopak zatim pfili§ nereaguje. To
plati, jak pro domaci makroekonomické statistiky,
tak i pro zrychlujici pocet pfipadd Covid-19.
V pfipadé, Ze pocet pripadli Covid-19 bude dale
zrychlovat, coz je témér jisté, a vlada bude nucena
zostrit restrikce, se vSak zvySuje Sance dalSiho
oslabeni ceské mény smérem khladiné 27
CZK/EUR. Opakovani prvni poloviny bfezna, kdy
koruna velmi prudce oslabila o0 10 %, je vSak v tuto
chvili krajné nepravdépodobné.

Domaci makroekonomicky kalendar v tomto tydnu
nabidl ¢ervencova Cisla z prdmyslu, stavebnictvi a
zahrani¢niho obchodu. Za pozornost stala i srpnova
inflace. V cervenci pokracovalo ozZiveni vyrobni
aktivity v primyslu, kdyZ oproti ¢ervnu primyslova
produkce vzrostla o 5,7 %. V meziro¢nim srovnani
pokles prlimyslu ¢inil jiZ pouze 5,0 %.
Automobilovému primyslu se v Cervenci podafilo
dile dohanét ztraty z predchozich mésici a
narovnavat tak vypadek produkce. Velmi dileZitou
statistikou jsou kromé samotné produkce i nové
zakdzky, které lze povaZovat za nejlepsi indikator
budouciho vyvoje primyslu. V tomto sméru v
Cervenci k zadnému zlepSeni nedoslo (-3,6 % r/r),
coz je vsak castecné dasledek silnéjsi statistické
zakladny z lonského cervence. Kromé produkce
motorovych vozidel (9,5 % r/r) a vyroby pocitacd
(3,5 % r/r) v Cervenci dal$i vyznamnd primyslova
odvétvi hlasila pokles zakazek a nelze pfilis
ocekdvat, Ze by se situace v tomto sméru v
nejblizSich meésicich néjak zasadné zlepsSila. Na
predkoronavirové urovné se objem produkce do
konce letosniho roku jiz velmi pravdépodobné
nedostane. RovnéZ indikatory podnikatelskych
nalad v srpnu naznacily, Ze dalSi ozZiveni

prumyslové aktivity béhem podzimu miuze byt
problematické.

Solidni, vzhledem k okolnostem, cervencova dcisla
z pramyslu se promitla i do solidniho vyvoje
zahrani¢niho obchodu. Vyvoz klesl mezirocné pouze
0 1,1 % a dovoz o 6,2 %. Obchodni bilance byla
prebytkova ve vysi 13,4 mld. korun. Slaby byl
v ¢ervenci vyvoj ve stavebnictvi, kde produkce
meziroéné poklesla 0 10,4 %. Nadéji na vyrazné lepsi
vysledky v tomto sektoru vSak dava to, Ze primarni
problém stavebnich firem podle prizkumd neni
nedostatek zakdazek, ale nedostatek pracovnik(, a to
predevsim téch zahranicnich.

Spotrebitelska inflace se v srpnu i nadale drzela nad
3 %, konkrétné mezirocné vzrostla o 3,3 %. V tomto
sméru je situace vCR, podobné jako v dalsich
zemich stfedoevropského regionu, diametralné
odlisna od eurozony, kde inflace v srpnu mezirocné
pokleslas. Pod vy$i inflaci v CR se podepisuje
kombinace faktort od stale napjatého pracovniho
trhu az po zvyseni spotrebnich dani na zacatku
letoSniho roku. Vysledkem je inflace nad 3 %, ktera
se bude jen pozvolna vracet k2 % inflacnimu cili
Ceské narodni banky (ENB). Vzhledem k tomu, e na
horizontu ménové politiky CNB poéita s navratem
inflace ke 2 %, tak od zafijového zasedani €NB
zadné vyraznéjsi upravy v ménové politice kvdli
inflaci o¢ekavat nelze.
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