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* lve 2. ¢tvrtleti letosniho roku pokracoval rychly riist mezd + 8,6 % r/r nominalné

 Cervencové statistiky naznacuji silnou hospodarskou aktivitu na za¢atku 3. étvrtleti

Tento tyden byl nabity domacimi
makroekonomickymi statistikami. V pondéli byl
zverejnén srpnovy index PMI ve zpracovatelském
primyslu, jehoZ hodnota miné poklesla na 54,9
bodu. Stale se vsak nachazi vysoko nad hladinou
50 bodl, kterd je predélem mezi expanzi a
kontrakci vyrobni aktivity. V Utery byl zvefejnén
vyvoj mezd za 2. Ctvrtleti letosniho roku. S ristem
nominalni mzdy 0 8,6 % r/r areédlné 06,2 % r/r se
vracime na zacatek tohoto stoleti, kdy mzdy
rostly podobné rychlym tempem. Ctyfi postiehy
k rGstu mezd — (1) soucasny rist mezd prevysuje
tempo rastu produktivity prace, coi je
dlouhodobé neudrZitelnd situace, kterd muze
vést k oslabeni konkurenceschopnosti ceskych
exportért, (2) platy ve verejném sektoru, o
kterych rozhoduji politici, rostou rychleji nez
v podnikatelské sfére, (3) rdst mezd v okolnich
zemich (Madarsko, Polsko, Slovensko), v Pobalti
a Vv Rumunsku je velmi podobny, takZze vzhledem
k témto zemim nakladova ztrata
konkurenceschopnosti zatim neprobiha, (4)
soucasny ruUst redlnych mezd vytvafi idedlni
prostiedi pro inflaci a tim padem muaze CNB
s klidnym srdcem dale zvySovat Urokové sazby.

Pokud propojime uterni statistiku rldstu mezd
s Cervencovym rlstem maloobchodnich trzeb,
tak neni pfekvapenim, ze trzby vzrostly 0 5,6 % r/r
a vyrazné k tomu pfispivalo tzv. zbytné zboizi. Ve
Ctvrtek byla zvefejnéna pozitivni data z pramyslu
(10,3 % r/r), ze stavebnictvi (15,8 % r/r) a trochu
smisend ze zahrani¢niho obchodu — dvouciferny
rast exportu i importu, ale schodkova obchodni
bilance ve vysi 4,8 mld. korun. Tato Cisla svédci o
pokracujici silné hospodarské aktivité i na zacatku
3. Ctvrtleti, a to navzdory tomu, Ze kapacity

pramyslovych podnikd se pohybuji na svych
limitech. Zatimco primyslova produkce bude
v nadchazejicich mésicich zpomalovat, tak
stavebnictvi se po delsi dobé rozjizdi na vyssi
obratky, a to konecné i diky inZzenyrskému
stavitelstvi. Ve vSech pfipadech je vsak tyto
vysledky statistik brat s urcitou rezervou, a to jak
sohledem na wvyssi pocet pracovnich dn0
v letoSnim cervenci, tak i na celozavodni
dovolené, které letni Cisla zpramyslu a
zahrani¢niho obchodu pravidelné rok co rok
zkresluiji.
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