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* Svizny rGst mezd v CR pokracoval i ve 2. étvrtleti leto$niho roku

eV tomto tydnu zverejnéna Cisla z domaci ekonomiky vesmés pozitivni

Zacatek nového mésice byl bohaty na cerstvé
domaci makroekonomické statistiky. V pondéli
zverejnény index PMI ve vyrobnim sektoru za
srpen mirné vzrostl na 44,9 z ¢ervencovych 43,1
bodu. Jedna se sice o mirné zlepseni PMI, avsak
celkovad hodnota i naddle setrvavd pod neutralni
hladinou 50 bod(. V dtery publikovany vyvoj
mezd ve 2. Ctvrtleti letoSniho roku lehce prekonal
trzni odhady, kdyz primérna hrubd meésicni
nominalni mzda vzrostla v mezirocnim srovnani o
7,2 % na 34 105 K¢ a v redlném vyjadreni, po
ocCisténi o inflaci, o 4,3 %. Za rlstem prlimérné
mzdy tentokrat zaostal tzv. median (6,9 % r/r).
Lze konstatovat, Ze velmi solidni rist mezd tak
pokracoval i ve 2. Ctvrtleti letosniho roku. V
souhrnu lIze fici, Ze vyvoj mezd i nadale ukazuje,
Ze spotfeba domacnosti bude hlavnim zdrojem
rastu domaci ekonomiky. Zaroven je nutné
zdUraznit, Ze mzdy i pfes zpomaleni rostou stale
rychleji nez produktivita prace. S tim, jak dochazi
ke zpomaleni hospodarského rustu, se ve 2.
Ctvrtleti dale rozeviely nGiky mezi vyvojem
mezd a produktivitou, coZ miZe mit v
dlouhodobéjsim vyhledu negativni dopad na
konkurenceschopnost  domacich  podnikd.
Pozitivem ve vztahu ke konkurenceschopnosti
zUstava alespon skutecnost, Ze podobné rychly ¢i
rychlejsi rist mezd maji i dalsi zemé skupiny V4
jako Madarsko, Polsko ¢i Slovensko.

Ve C(tvrtek zverfejnéné maloobchodni trzby
ukazaly, Ze se na silném spotiebitelském apetitu
Ceskych domdacnosti v Cervenci nic nezménilo.
Maloobchodni trzby v Cervenci sice oproti ¢ervnu
lehce poklesly o 0,1 %, avSsak v meziro¢nim
srovnani vzrostly po ociSténi o kalendarni vlivy o
4,6 %. V patek byla zverejnéna i Cervencova Cisla
zprdmyslu (0,7 % m/m a 0,1 % r/r), ze
stavebnictvi (1,5 % m/m a 3,7 % r/r) a ze
zahrani¢niho obchodu (export +8,4 % r/r, import
+5,1 % r/r a obchodni bilance +0,1 mld. korun).
Cervencovy vyvoj v domécim priimyslu rozhodné

nelze hodnotit negativné, a to predeviim v
kontextu slabych cisel z némeckého priimyslu a
nizkych hodnot podnikatelskych nalad ve
vyrobnim  sektoru. VyloZené optimistické
hodnoceni vsak také neni na misté, kdyz je
otazkou, jak moc byla ¢ervencova Cisla ovlivnéna
celozavodnimi dovolenymi. Z toho pohledu se
urcité vyplati pockat na data za srpen. Pozitiva lze
v Cervenci urcité najit v novych zakazkach a také
ve skuteénosti, Ze se domaci pramysl zatim brani
vydat cestou vyrazného oslabeni po vzoru
Némecka. V zahrani¢nim obchodu obchodni
bilanci tésné do kladnych ¢&isel dostal meziroéné
vyrazné vyssi prebytek (8 mld. korun) bilance
motorovych vozidel.
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