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e Koruna v tomto tydnu oslabila vii¢i euru i vic¢i americkému dolaru

* Inflace mezi prliimyslovymi vyrobci dale zrychluje

Koruné se vtomto tydnu nedafilo a vici euru
na spodni strané hladiny 25,40 CZK/EUR.
V prlibéhu tydne se obchodovani presunulo
k drovni 25,50 CZK/EUR a vyse, kde se koruna
pohybovala naposledy na konci cervence.
Oslabeni koruny lze podle mé pfipsat zhorseni
sentimentu na financnich trzich pred blizicim se
summitem v Jackson Hole (26-28/8). V tomto
tydnu oslabovalo euro vici americkému dolaru
a zafungovala korelace, kdyZ posiluje dolar vici
euru, tak oslabuje koruna. Pod prodejnim
tlakem byl ze stfedoevropskych mén rovnéz
polsky zloty. Zaroven ztracely akciové trhy
v Evropé i v USA.

Soucasné oslabeni koruny vnimam i nadale
jako docasné, ackoliv summit vJackson Hole
predstavuje riziko dalSiho vyraznéjsiho posileni
dolaru a dalSiho vyprodeje na akciovych trzich,
coz by se koruné pochopitelné nelibilo. Pokud
by koruna v zavéru srpna preci jen oslabila
k hodnotam ze zacatku cervence (25,70 —
25,90 CZK/EUR), tak tyto Grovné vnimam jako
zajimavé z pohledu zajisténi prodejcia eur.
V nékolikamési¢nim horizontu, a to predevsim
s ohledem na predpokladany rlst drokovych
sazeb ze strany Ceské narodni banky, viak
ocCekavam i nadale posilovani koruny.

Inflace v CR zrychluje i ve své vyrobni slozce.
Ceny pramyslovych vyrobcl v ¢ervenci vzrostly
01,6% m/mao 7,8 % r/r. Meziro¢ni rlst cen
v prumyslu je pfitom nejrychlejsi od roku
2004! Dvouciferny rlst cen se tyka koksu a
rafinovanych ropnych produktd a na ropu
navazanych chemickych latek a vyrobkd (37,7
% r/rl). Ceny obecnych kovi a kovodélnych
vyrobkid vzrostly meziroéné o 20 % a prudce
roste i cena drfeva (prfes 70 %!). Vyznamny
problém pro podniky predstavuje nejen

samotny rlst cen komodit, ale i narUstajici
prodlevy vdodavkach a rychly rlst cen
namorni prepravy. To v souhrnu predstavuje
velmi vybuSnou smés pro spotiebitelskou
inflaci v nadchazejicich ctvrtletich.

Akcelerujici inflace se vSak netykda pouze
pramyslu, ale i stavebnictvi. Ceny stavebnich
praci v ¢ervenci vzrostly o 5,6 % r/r a ceny
materiald a vyrobk( spotfebovavanych ve
stavebnictvi byly wvy$si o 12,8 %. Ceny
zemédélskych vyrobcl vzrostly meziro¢né pres
5 % a pouze ceny trznich sluzeb byly relativné
utlumené na 1 %, ackoliv mezi odvétvimi sluzeb
je pomérné vysokd cenova variabilita.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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