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» Spotrebitelska inflace v éervenci zrychlila na 3,4 % r/r, vyrazné nad inflaéni cil CNB

* V ervenci rekordné vysoky pocet volnych pracovnich mist — tlak na riist mezd se zacne zvySovat

Obchodovani koruny vici euru se vtomto tydnu
odehravalo primdarné v blizkosti hladiny 25,40
CZK/EUR. V prlibéhu tydne se sice koruna nékolikrat
vydala smérem k hladiné 25,30 CZK/EUR.
K vyraznéjSimu a udrzitelnému posileni ¢eské mény
vsak chybély impulsy, ackoliv Cervencovy rist
inflace pfekvapil smérem nahoru. Ve stfednédobém
vyhledu i naddle ocekavam dalsi posilovani koruny
smérem k hranici 25 CZK/EUR, kdyz pravé rychlejsi
rist inflace zvyS$uje pravdépodobnost, 7e CNB bude
na nadchazejicich zasedanich pravidelné zvySovat
urokové sazby (O. Dédek a A. Michl, ktefi vystupuji
proti zvySovani sazeb, jsou v bankovni radé v
mensiné). Pravé rozsifujici se urokovy diferencial
mezi Grokovymi sazbami vCR a veurozéné je
klicovym argumentem pro posilovani ¢eské mény.
Hlavnim rizikem pro posilovani koruny zlstava
pandemie Covidul9, jejiz negativni dopad na
Ceskou, potaimo evropskou ekonomiku, se pro
podzimni mésice podle mé momentalné
podceniuje. Pokud se podivdme na aktudlni cisla
z Izraele, tak vidime, Ze ani vysokd proockovanost
automaticky neznamena konec pandemie a konec
protipandemickych opatfeni s negativnimi dopady
predevsim do sektoru HoReCa.

Z domdacich makroekonomickych statistik staly
v tomto tydnu za pozornost predevsim Cervencova
inflace a ¢isla z pracovniho trhu. Inflace na zacatku
léta zrychlila vice, nez se ocekdvalo. Spotrebitelské
ceny v Cervenci oproti Cervnu vzrostly 0 1,0 % a v
meziro¢nim srovnani doslo ke zrychleni na 3,4 % z
cervnovych 2,8 %. Nejrychleji v mezimési¢nim
srovnani vzrostly v ¢ervenci ceny v oddilu rekreace
a kultura a to 0 5,5 %. Tento oddil sdm o sobé v
Cervenci stal z poloviny za rlstem inflace.
Mezimési¢né dale rostly ceny pohonnych hmot a
automobill a zdraZovalo se i v oddilu bydleni.

Hlavnim prispivatelem do mezirocniho rlstu
spotrebitelskych cen zlstal i v cervenci oddil
doprava, kdyz ceny pohonnych hmot vzrostly o 18,5
% a ceny automobill o 5,4 %. Meziro¢ni dynamika
ristu cen pohonnych hmot vsak jiz v cervenci
zpomalila a bude dale zvolfovat i v nadchdzejicich

mésicich. Dalsimi oddily, které v cervnu nejvice
prispivaly k ristu inflace byly alkohol a tabak a také
oddil bydleni. Pokracoval i rlst cen v oddilech
stravovani a ubytovani ¢i rekreace a kultura. Kladné
zaCinaji do inflace pfrispivat i ceny potravin. Pro
domacnosti bude nepfijemné, Ze se ve druhé
poloviné letosniho roku zacne tézisté inflace
postupné presouvat do citlivych poloZek jako jsou
potraviny ¢i naklady spojené s bydlenim, a to napf.
elektfiny. Mezirocni rlst inflace se tak bude i v
dalsich mésicich velmi pravdépodobné pohybovat
nad 3 %. V souhrnu za cely letosni rok Ize ocekavat
rast inflace kolem 3 %.

Podil nezaméstnanych osob v ¢ervenci setrval na
3,7 %, zatimco pocet volnych pracovnich mist
vzrostl na rekordnich 358 tis. Situace pro radu
zaméstnavatell byla z pohledu hledani pracovnikd
pred zacatkem pandemie velmi obtizna a nyni Ize
fici, Ze samotnd pandemie napjatou situaci na
pracovnim trhu nijak nevyreSila a v nékterych
oborech ji naopak jeSté prohloubila. Zatimco
v letoSnim roce dostali zaméstnanci nepfimo
pfidano prostrednictvim zruseni superhrubé mzdy,
tak napjatd situace na pracovnim trhu, ndvrh na
vyrazné zvyseni minimalni mzdy od pfistiho roku a
vyssi inflace vytvareji vhodné podminky pro tlak na
vyssi rast mezd v roce 2022.
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