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« Bankovni rada CNB zvysila urokové sazby a nadale signalizuje dal$i utahovani ménové politiky

e Na produkci motorovych vozidel i nadale negativné dopadaji problémy s dodavkami komponent

Koruna na zacddtku srpna posilila a zamifila pod
hladinu 25,40 CZK/EUR. Koruné k posileni pomohla
CNB, dafilo se vdak i zbylym ménam
stfedoevropského regionu.

V souladu s predpoklady €NB pfistoupila v srpnu
po cervnu jiz ke druhému zvyseni trokovych sazeb
v fadé a predevsim vyslala jasny signal, Ze je
pfipravena i na nadchazejicich zasedanich zvysovat
sazby a pokracovat tak v nastartovaném cyklu
utahovani ménové politiky. Pokud bude platit
predpoklad co zasedani, to zvysSeni sazeb o 0,25
p.b., tak bude na konci roku hlavni 2tydenni repo
sazba Cinit 1,50 %. Jestli tomu tak skute¢né bude je
nyni tézké fici, kazdopadné zvyseni sazeb v souhrnu
o minimalné 0,50 p.b. je do konce roku velmi
pravdépodobné. Rozsitujici se trokovy diferencial
mezi korunovymi a eurovymi sazbami tak bude
vytvaret vhodné podminky pro dalsi posilovani
koruny ve druhé poloviné letosniho roku.
Jednoznacné se zvySuje pravdépodobnost, Ze
koruna bude testovat hranici 25 CZK/EUR a toto
nelze vyloucit jiz béhem srpna. K posilovani koruny
by mél pomahat i fakt, 7e CNB jiz neocekava, ze
pandemie bude mit vyraznéjsi a dlouhodobéjsi
negativni dopad na domaci ekonomickou aktivitu.
V nové makroekonomické prognéze CNB vyrazné
zvysila pro cely letosni rok vyhled na HDP (3,5 %),
spotrebitelskou inflaci (3,0 %), tfimésicni sazbu
PRIBOR (0,9 %) a pro prlimérny kurz koruny v(ci
euru (25,60), pricemz pro 3. Ctvrtleti ¢ini modelovy
kurz 25,40 a pro 4. Ctvrtleti 25,10 CZK/EUR.

Index PMI ve vyrobnim sektoru v cervenci sice
poklesl na 62 z cervnovych 62,7 bodu. Jednd se vSak
stdle o druhou nejvy$si hodnotu indexu v historii
méreni a PMI i naddle signalizuje robustni expanzi
domaciho zpracovatelského primyslu. V Cervenci
zérovenn doslo k posileni trendd z pfedchozich
mésicl, které nabizeji dvoji pohled na aktualni
situaci v primyslu. Pozitivem bezesporu je
pokracujici silny rdst samotné produkce a novych
zakdzek, coz se kladné promitd i do poptavky po
novych pracovnicich. Negativem je pokracujici rlist
cen vstupl (rekordni rast v historii méfeni),

nedostatek materidlu, coz vyrazné prodluzuje
dodavatelské |hGty, a pretrvavajici naruseni
dodavatelsko-odbératelskych fetézcd. Vysledkem
tohoto nesouladu mezi poptavkovou a nabidkovou
stranou je, Ze se podniky snazi navySovat
bezpetnostni zdsoby a celkové jsou méné
optimistické ohledné vyvoje vyroby v pfistim roce.

Ve druhé poloviné tydne byly zverejnény cervnové
statistiky z domaci ekonomiky. Maloobchodni trzby
vzrostly o 0,6 % m/m a 7,2 % r/r. Primyslova
produkce v ¢ervnu oproti kvétnu vzrostla 0 1,0 % a
v meziroCnim srovnani zpomalila na 11,4 %.
Mezimésicni rast prlimyslu je sice pozitivni, avsak
rozhodné nedokazal plné kompenzovat
mezimésicni pokles produkce z kvétna. Objemem
pramyslové produkce byly pfitom oproti Cervnu
vyssi jak brezen, tak i duben. Kankou na
mezimésiénim rastu pramyslu v cervnu je
skutecnost, Ze vyroba motorovych vozidel v
mezimésicnim srovnani opét poklesla. V
automobilovém primyslu se tak velmi silné
projevuji problémy s dodavkami komponent, coz
ma negativni dopad na vyrobu. To se negativné
promitd i do zahranicniho obchodu, kde byla
v ¢ervnu obchodni bilance schodkova ve vysi 6,9
mld. korun. Stavebnictvi v ¢ervnu v mezimési¢nim
srovnani stagnovalo a meziro¢né vzrostlo o 7,9 %.
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