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e Vyrazné zisky koruny vici euru i americkému dolaru v tomto tydnu

* Davéra v domaci ekonomiku v éervenci prudce vzrostla 0 9,5 bodu m/m na hodnotu 86,7

Koruna vtomto tydnu vyrazné posilila a
zamifila na nejsilnéj$i hodnoty za posledni vice
jak Ctyfi mésice. Konkrétné koruna v utery
posilila pod hladinu 26,50 CZK/EUR, kde se
nasledné pohybovala po zbytek tydne.
Z technického pohledu se koruné otevira
prostor k dalsim zisk(im az smérem k hranici 26
CZK/EUR. K posileni koruny jednoznacéné
prispéla dohoda o zachranném programu EU ve
vysSi 750 mld. eur, na coZ pozitivné reagovaly i
dalsi mény stfredoevropského regionu.

Soucasné posilovani koruny vSak nemusi byt
Gplné po chuti Ceské narodni bance (CNB),
ktera ve stdle platné kvétnové
makroekonomické progndze pocita s vyrazné
slabsim kurzem (primérnd hodnota ve 3.
Ctvrtleti 27,40 CZK/EUR). Silngjsi kurz koruny
mlze byt z dlouhodobéjsi perspektivy
prekazkou rychlého hospodarského oZiveni a
dosaZeni inflaéniho cile CNB. Zatim vsak
nepredpokladdm, 7e by se CNB vyjadfila
explicitné proti silnéjSimu kurzu koruny, tak jak
ucinili napf. polsti centrdlni bankéri ohledné
zlotého. Mirné formy verbalni intervence vsak
presto vyloucit nelze. Z vyrokt ¢lenli bankovni
rady CNB je zatim zfejmé, 7e se aktualné
neplanuje dalsi brzké uvolnéni ménové politiky
a pouziti nekonvencnich nastrojli zistava stale
jen teoretické.

Rizikem pro korunu je kromé CNB i to, e se
zlomi pozitivni sentiment na financnich trzich a
dojde k oslabeni emerging markets mén vcéetné
mén stfedoevropského regionu. Pfeci jenom
covidova ¢isla zacinaji zrychlovat kromé USA i v
EU, takZe nelze wvyloudit, Ze uvidime na
devizovém trhu podobny vyvoj jako v bfeznu,
ale samozifejmé v daleko mensSim meéfitku.
Pokud by k tomu skute¢né doslo, tak je nutné

pocitat s tim, Ze oslabeni koruny by bylo hodné
prudké.

Z pohledu domacich makroekonomickych dat
stdl vpatek za pozornost Cervencovy
konjunkturalni prizkum. Souhrnna davéra
v domaci ekonomiku v ¢ervenci aZ prekvapivé
rychle vzrostla a to o 9,5 bodu m/m na
hodnotu 86,7. Dlvéra rostla jak mezi podniky,
tak i mezi spotrebiteli. Hlavnim zdrojem ristu
vSak bylo prudké zvyseni davéry mezi
pramyslovymi podniky (o 19,8 bodu m/m) a
jednoznaénym pozitivem je, Ze se v Cervenci
vyznamné zlepsila situace ohledné poptavky a
také se zvySil pocCet podnikld, ktery
v nadchazejicich tfech mésicich ocekava rist
vyrobni ¢innosti. | pfes tato optimisticka Cisla je
nutné mit na paméti, Ze mezirocné je ddvéra
v pramyslu stale nizsi a zaroven musi byt tato
mékka Cisla potvrzena i tvrdymi statistikami z
pridmyslu.  Vtomto tydnu  zvefejnéna
cervencova primyslova produkce v Polsku byla
velmi solidni, coZ zvySuje pravdépodobnost, Ze
bychom mohli pozitivni Cisla v primyslu vidét
za ¢erveniv CR.
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