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* Duvéra mezi podniky ve vyrobnim sektoru (PMI) na desetiletém minimu

« CNB v srpnu nepiekvapila, irokové sazby zlistavaji beze zmény

Cervencovy index PMI ve vyrobnim sektoru
vyznél hodné pesimisticky. Hodnota PMI klesa
nepretrzité jiZz osm mésici v fadé a s
aktudlnimi 43,1 bodu je ndlada mezi
primyslovymi podniky nejslabsi od ¢ervna
2009. Klesa objem vyroby, nové zakazky a
sniZuje se zaméstnanost. Pravdépodobnost, ze
se mékka data z priimyslu zac¢nou promitat i do
tvrdych cisel pramyslové produkce, se tak
zvysSuje. Obzvlasté, kdyz slaba disla chodi
zNémecka a  zodvétvového  pohledu

z automobilového pramyslu.

Zasedani CNB Zadnou vyznamnéjsi zménu
neprineslo a i dopad na kurz koruny byl
pomérné nevyznamny. Rozhodnuti ponechat
sazby beze zmény bylo vbankovni radé
jednomyslné. Guvernér J. Rusnok zopakoval, Ze
nejpravdépodobnéjsim scénarem
pro nadchazejici cCtvrtleti z(stava stabilita
urokovych sazeb, pricemzZ v delSim wvyhledu
jsou Sance na zvySeni ¢i snizeni sazeb
vyrovnané. V nové makroekonomické
prognéze CNB pro letodni rok poéitd s mirné
rychlejSim rlstem HDP (2,6 %), mirné nizsi
sazbou 3M PRIBOR (2,2 %), o néco slabsSim
kurzem koruny vaéi euru (25,50 CZK/EUR) a
rychlejSim rdstem spotiebitelskych cen na
horizontu ménové politiky (2,2 % ve 3. Ctvrtleti
2020 a 2,1 % ve 4. cCtvrtleti 2020). Spise
technickou zménu predstavuje definitivni
zavedeni predikéniho modelu G3+, ktery
nahradil dosavadni model G3. Rizika progndzy
vyhodnotila bankovni rada jako mirné
protiinfla¢ni, kdyz hlavnim rizikem je vyrazné;jsi
zpomaleni rlistu poptavky v zemich hlavnich

obchodnich partner( a jako dalsi zdroje nejistot
byly uvedeny obchodni protekcionismus ve
svétovém obchodé a nefizeny brexit.
Vsouhrnu jsou to pravé rizika ve vnéjsim
prostredi, ktera jsou nejvétsi nezndmou pro
vyvoj Ceské ekonomiky v nadchazejicich
Ctvrtletich, protoZze domdci makroekonomicky
vyvoj z(Ostdva i nadale velmi solidni a az
prekvapivé  imunni  v0i¢i  zahrani¢nimu
zpomaleni.
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Vyvoj USD/CZK v tomto tydnu
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