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* Ceny prumyslovych vyrobcl loni de facto stagnovaly (rtist jen 0 0,1 %)
 Nova makroekonomicka prognéza MF — schodek sektoru vladnich instituci pro letosSek

odhadovan na 6,6 % v relaci k HDP

Koruna vi¢i euru dokdzala vtomto tydnu
posilit a ve druhé poloviné tydne prevazovaly
obchody v blizkosti hladiny 26,10 CZK/EUR.
Pravdépodobnost toho, Ze by koruna v zavéru
ledna testovala hranici 26 CZK/EUR a pripadné
zamifila i pod ni, je vSak mald. KdalSimu
posileni totiz koruné momentdlné chybi
impulsy z domdaci ekonomiky a smiSeny je i
sentiment na financnich trzich.

Domaci makroekonomicky kalendar byl
vtomto tydnu témér prdzdny. Za pozornost
stal alespon vyvoj cen ve vyrobni sféfe. Ceny
v pramyslu v prosinci vzrostly 0 0,2 % m/m a
meziro¢né stagnovaly. A terminem stagnace
Ize oznadit i celkovy vyvoj cen primyslovych
vyrobcu za cely lorisky rok s rlistem jen 0 0,1
%. Detailnéjsi pohled na vyvoj cen v priimyslu
samoziejmé ukazal, Ze vyvoj v dil¢ich cenovych
oddilech se lisil. Drazsi byla predevsim
elektfina, voda a Cast vyrobk
zpracovatelského primyslu. Poklesla naopak
cena ropy a nha ni navazané produkty
chemického primyslu.

Ministerstvo financi (MF) v tydnu predstavilo
novou makroekonomickou progndzu, ve které
ocekava pokles HDP v loriském roce 0 6,1 % a
letosni oZiveni ekonomiky s rdstem o 3,1 %.
Spotiebitelska inflace by méla letos dosahnout
1,9 % tj. lehce pod inflaénim cilem CNB.
Z pohledu verejnych financi je pro letosek
predikovan schodek statniho rozpoctu
(respektive sektoru vladnich instituci) ve vysi
6,6 % vrelaci kHDP a zvySeni zadluzeni
verejného sektoru na 43,3 % k HDP. Z mého
pohledu je prognéza MF pomérné realisticka.
Vyhled na letosSni rok vsak zlstava zatiZen
fadou nejistot, takze i aktualni prognézu MF je
nutné brat s rezervou.

Novym americkym prezidentem byl oficialné
jmenovan J. Biden. Pokud pominu boj s
pandemii Covidl9, tak z nékolikamési¢niho
nadhledu je pro J. Bidena a pro USA nyni
klicové schvalit fiskalni balik ve vysi 1,9 bilionu
dolard, ktery lze oznacdit za nezbytnou
podminkou rychlého hospodaiského oziveni v
letosSnim roce. Schvalit fiskalni impuls v tomto
objemu a strukture vsak nemusi byt vibec
jednoduché, a to kvili velmi tésné vétsSiné
demokratl v Senatu. Schvaleni fiskalniho
baliku  vSak zarovenn  znamena  krok
k hlubokému schodku federalniho rozpoctu i
pro letoSni rok. Pfed J. Bidenem a J. Yellen
témér nesplnitelny ukol, jak na jedné strané, co
nejvice podpofit hospodafsky rilst, na strané
druhé v nékolikaletém nadhledu konsolidovat
verejné finance a na strané tfeti provést
zasadni zmény v dafiovém systému.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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