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e Koruna zUstava ve vleku dvou protichtdnych faktort

* Vyrobni inflace v ¢ervenci dale zrychlila na 6,1 % r/r

Koruna vic¢i euru vtomto tydnu oslabila a
obchodovani nasledné ustrnulo vrozmezi
25,60 — 25,70 CZK/EUR. Koruna zlstava i
nadale pod vlivem dvou protichiidnych
faktorli. Na jedné strané na oslabeni koruny
tlaci vnéjsi vlivy, zatimco domaci vyvoj v Cele
s jestfabim nastavenim bankovni rady CNB
hovofi ve prospéch silnéjsi koruny. Tato
dichotomie bude pravdépodobné pokracovat i
v zavéru Cervence. Zvysujici se nervozita kvili
varianté delta, pokles trznich urokovych sazeb
a silnéjsi kurz amerického dolaru, to jsou ve
zkratce vnéjsi faktory, které korunu v Cervenci
tlaci na slabsi hodnoty. Netyka se to vSak pouze
koruny, ale pod prodejnim tlakem se nachazeji
i dalsi stfedoevropské mény. Naopak to, Ze
bankovni rada CNB na srpen pomé&rné jasné
signalizuje dalsi zvySeni urokovych sazeb, je
jednoznaénym argumentem pro posilovani
koruny.

| proto zlstava zakladni scénar vyvoje koruny
neménny. V nékolikatydennim nadhledu se
mUze koruna i nadale pohybovat na slabsich
hodnotach, kdyZz horni hranici predstavuje
rozmezi 25,80 — 26 CZK/EUR. V delsim
horizontu vsak nadale pocitam s posilovanim
koruny smérem khladiné 25 CZK/EUR. Jak
rychlé toto posilovani bude, bude zalezet preci
jen vice na vyvoji ve vnéjsim prostiedi. | nadale
plati, Ze cervencové oslabeni koruny je
zajimavé z pohledu zajisténi pro prodejce eur.

Zatimco mezirocni rhst spotrebitelské inflace
v ¢ervnu zpomalil, tak vyrobni inflace v ¢ervnu
dale zrychlila. Ceny primyslovych vyrobci
v ¢ervnu konkrétné vzrostly 0 6,1 % r/r a zrychlil
i rist cen v zemédélstvi a ceny stavebnich praci.
Vyrobni podniky i naddle trapi wvyrazné

zdrazovani ropnych produktd a na ropu
navazanych chemickych latek a wvyrobkd.
Dalsim, neméné dllezitym, zdrojem vyrobni
inflace jsou ceny obecnych kovi a kovodélnych
vyrobkd a vyznamné vyssi jsou i ceny dreva.
Ostatné to, Ze ceny vstupll v letoSnim roce
velmi prudce rostou se odrazi i vindexech PMI.
Pfedbéiny cervencovy PMI za eurozénu
ukazuje, Ze cenové tlaky vtomto sméru nijak
nepolevuji a Zadna zména k lepsimu se nekona
ani v narusenych dodavatelsko-odbératelskych
fetézcich. Nic tak zatim nenasvédcuje tomu, Ze
by mélo vtomto sméru dojit kobratu.
S rychlym rlstem vyrobni inflace je tak nutné
pocitat i ve druhé poloviné letosniho roku.
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