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* Koruna viéi euru rychle vymazala ztraty ze zac¢atku ¢ervence a vratila se do blizkosti hladiny

25,50 CZK/EUR

* Spotiebitelské ceny v éervnu mirné zpomalily na 2,8 % r/r z kvétnovych 2,9 % r/r

Koruna vtomto tydnu vUiéi euru rychle
posilovala a vymazala tak kompletné ztraty
z minulého tydne. Zkraje patecniho odpoledne
se obchodovalo tésné nad hladinou 25,50
CZK/EUR. Posileni koruny lze dat ¢asteéné do
souvislosti s nadchazejicimi zasedanimi
centralnich bank — zatimco ECB bude v pfistim
tydnu komunikovat Upravu inflacniho cile, tak
¢eskd CNB na zaatku srpna velmi
pravdépodobné pfrikro¢i k dalSimu zvySeni
urokovych sazeb.

Klicovou domici makroekonomickou
statistkou byla vtomto tydnu inflace.
Spotiebitelské ceny v cervnu oproti kvétnu
vzrostly o 0,5 %, avSak v meziro¢nim srovnani
dosSlo k mirnému zpomaleni na 2,8 % z
kvétnovych 2,9 %. Vysledné moZna
nejzajimavéjsSim cislem byl cervnovy rust
jadrové slozky inflace o 3,5 % r/r, coZz jen
potvrzuje silu inflacnich tlakd v domaci
ekonomice. Meziroéni rust jadrové inflace se
nad 3 % drzi nepretrzité od loriského dubna.

K mezimési¢nimu rlstu spotrebitelskych cen v
cervnu prispély oddily odivani a obuv, doprava,
rekreace a kultura, stravovani a ubytovani a v
neposledni fadé ndklady spojené s bydlenim.
Za mezimésicnim zvySenim spotiebitelskych
cen tak v cervnu staly pfedevsim sluzby, kde
rust Cinil 0,9 %, zatimco v pfipadé zboZi to bylo
pouze o 0,3 %. Hlavnim pfispivatelem do
meziro¢niho rlstu spotiebitelskych cen zlstal i
v Cervnu oddil doprava, kdyZ ceny pohonnych
hmot vzrostly o 20,2 %. Kladné do inflace
prispival i alkohol a tabak a naklady spojené
s bydlenim, kdyZ pokles cen elektfiny a
zemniho plynu nedokazal vykompenzovat rist
cen najemného a vodného a stocného.
Zdrazovalo se i v oddilech odivani a obuyv,

rekreace a kultura ¢i stravovani a ubytovani. | v
mezirocnim srovnani rychleji rostly ceny
sluzeb.

Vsouhrnu lze fici, Ze do stale silného
meziro¢niho rdstu inflace se i nadale vyznamné
promitd vysSi cena ropy. S uvolfiovanim
protiepidemickych opatreni Ize
pravdépodobné ocekdvat dalsi zdraZovani v
segmentu sluzeb, coZ bylo jiz ¢astecné vidét v
cervnovych Cislech. Rizikem pro dalsi zrychleni
spotrebitelské inflace zlistava kumulace silnych
inflacnich tlakl na zac¢atku cenového retézce u
pramyslovych  vyrobcl. Nejblizsi mésice
pravdépodobné pfinesou mezirocni rlist inflace
tésné pod 3 % a vyznamnéjsi zrychleni nad 3 %
je mozné ocekavat v zavéru letosniho roku.
Pro bankovni radu €NB to znamena jediné —
pokud nedojde kzasadnimu zhorSeni
pandemie a tim padem i preruseni
hospodarského oziveni, tak bude druha
polovina letoSniho roku ve znameni
kontinualniho zvySovani urokovych sazeb. A
nutno Fici, Ze opravnéné.
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