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* Pramyslu se v kvétnu dafilo, a to i diky silné produkci motorovych vozidel

* Nezaméstnanost jiz nema kam dale klesat, zatimco spotiebitelska inflace bude ve 2. poloviné

letosniho roku zpomalovat

Tento tyden byl bohaty na domaci
makroekonomické statistiky. Zverejnéna byla
kvétnova Ccisla z prdmyslu, stavebnictvi,
zahrani¢niho obchodu a maloobchodu a rovnéz
cervnovy VYVOj nezaméstnanosti a
spotrebitelské inflace. AZ pfekvapivé dobre se
v kvétnu dafilo pramyslu. Rist produkce o 3,2
% r/r sice neni nijak zavratny, avsak s ohledem
na slaba primyslova cisla z Némecka a velmi
nizkou hodnotu indexu PMI (v ¢ervnu jen 45,9
bodu) se jednd o velmi slusny vysledek.
Pozitivni je, Ze v kvétnu solidné rostly i nové
zakdzky (o 4,1 % r/r) a to predevsim u
motorovych  vozidel. A pravé export
automobill byl vkvétnu klicem k vysokému
prebytku obchodni bilance ve vysi 24,4 mid.
korun. Slabsi byla naopak kvétnova Cisla ze
stavebnictvi, kde produkce vzrostla jen 0 0,2 %
r/r. Divodem byl pokles produkce v pozemnim
stavitelstvi, ktery nedokazal pIné kompenzovat
inzenyrsky sektor. Slabsi rlst si pripsal i
kvétnovy maloobchod, kde trzby vzrostly jen o
2,7 % r/r. Divodem byly predevsim slabsi
prodeje  potravin, zatimco vydaje za
nepotravinarské zbozi rostly i nadale solidné.

Nezaméstnanost vyjadrena podilem
nezaméstnanych osob v cervnu mirné poklesla,
avsak po zaokrouhleni na jedno desetinné
misto setrvala na 2,6 %. Za pozornost v ¢ervnu
stdl prvni pokles nabizenych volnych
pracovnich mist (o 4 tis. m/m) od prosince
2016. | pres tuto skutecnost je situace na
pracovnim trhu z pohledu zaméstnancl nadale
pozitivni. Nezaméstnanost zlstdva rekordné
nizkd, mzdy velmi slusné rostou a nabidka
volnych pracovnich mist je i prfes zminény
pokles velmi wvysokd, kdyZz na jednoho
dosaZitelného uchazeCe o zaméstnani v

praméru pripadaji témér dvé pracovni pozice.
Zaroven je tfeba zdlraznit, Ze pracovni trh se
nachazi na svych limitech a dalsi pokles
nezaméstnanosti je jiz velmi
nepravdépodobny.

Spotiebitelské ceny v ¢ervnu vzrostly o 0,2 %
m/m, avsak v meziroénim srovnani dynamika
zpomalila na 2,7 % zkvétnovych 2,9 %.
K mezimési¢nimu rlstu cen v Cervnu pfispély
hlavné drazsi potraviny, dovolené a najemné
s elektfinou. V meziro¢nim srovnani zlstaly v
cervnu i nadale hlavnim zdrojem r(stu cen
naklady spojené s bydlenim véetné energii,
které pfispivaji zhruba z poloviny k celkovému
rastu inflace. Domaci ekonomika sice
v soucasnosti i nadale generuje proinflaéni
rizika v podobé nizké nezaméstnanosti a
rychlého rdstu mezd, avak bankovni rada CNB
jiz letos sazby zvySovat nebude. Kvétnové
zvy$eni sazeb CNB bylo letos prvni a podle mé
zarovei i posledni, a to pres skutecnost, Ze se
cervnovy rlst spotiebitelskych cen nachazel o
0,3procentniho bodu nad prognézou CNB.
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