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e Maloobchodni triby se v kvétnu vratily téméf nad predkonavirové tirovné, zatimco pramysl

mezirocné o ctvrtinu nizsi

e Spotiebitelska inflace v Cervnu zrychlila a zamifila nad 3 %

Tento tyden lze jednoznacné nazvat tydnem
domidcich makroekonomickych statistik.
Zverejnény byly kvétnové Udaje z maloobchodu,
z primyslu, ze stavebnictvi a ze zahranicniho
obchodu a ¢ervnovy podil nezaméstnanych osob
a spotrebitelska inflace. Kromé toho byla podle
predpokladl  schvaleno navyseni schodku
statniho rozpoctu pro letosek na 500 mld. korun,
coz predstavuje rekordni schodek jak z pohledu
absolutni vyse, takirelativné v poméru k HDP. Na
druhou stranu pti pohledu na hospodareni statu
ve 2. Ctvrtleti je s otaznikem, zda se schodek 500
mld. podafti vibec vladé ve druhé poloviné roku
naplnit a proinvestovat, kdyz realita mlze byt na
konci roku o par desitek miliard nizsi.

Pokud jde o domdci statistiky, tak z kvétnovych
Cisel je zfejmé, Ze spotieba oZiva nesrovnatelné
rychleji primysl. Maloobchodni trzby v kvétnu
po ocisténi meziro¢né dokonce vzrostly o 2 %, coz
je silné v kontrastu pravé s meziro¢nim propadem
pramyslové produkce. Klicovou otazkou je, zda
domadcnosti v kvétnu pouze dohanéli odloZzenou
spotfebu z predchozich mésici a ve druhé
poloviné roku budou spiSe Setfit nebo zda jsou
obavy o0 pokles spotiebitelského apetitu
prehnané a v dalSich mésicich se vratime pIné na
predkoronavirovou trajektorii. Pravda bude
pravdépodobné nékde uprostfed, ale to musi
teprve potvrdit nadchazejici mésice.

Pokud jde o paterni odvétvi ¢eské ekonomiky —
zpracovatelsky primysl a nejvice produkci
automobild, tak kvéten prinesl sice dvouciferny
rast produkce, ale meziro¢né byla produkce o
Ctvrtinu nizsi. V dalSich mésicich by se mezera ve
vypadku vyroby méla postupné narovnavat, ale
rychly navrat na predkoronavirové Urovné se
bohuZel jevi jako neredlny. Znepokojivy je
predevsim vyvoj novych zakazek, ktery je zatim
tristni — ve zpracovatelském prumyslu tietinovy
pokles, pficemZ v automobilovém o polovinu.

Pravé slabé nové zakazky se jevi jako nejvétsi
prekazkou pro rychlé oZiveni produkce. Spojené
nadoby zahrani¢ni obchod a prlimysl se po dubnu
projevil i v kvétnovych Cislech — obchodni bilance
sice byla lehce v prebytku, ale vyrazné nizsi
kladné saldo vyvozu automobilll je prosté znat. A
nizsi schodek bilance s ropu to nezachrani.

Pozitivem je, Ze nezaméstnanost se zatim drzi —
podil nezaméstnanych osob v ¢ervnu vzrostl jen
nepatrné na 3,7 %. Je ale tfeba si uvédomit, Ze
situace na pracovnim trhu je vyznamné zkreslena
programem Antivirus, osetfovnym, dvoumésicni
vypovédni lhGtou a celkové vyckavanim firem
jaky bude dalsi vyvoj. Pfili§ v realité nesedi ani
pocet volnych pracovnich mist, kdyZ fada z nich je
zjevné neaktudlnich. Ldmat chleba se bude na
pracovnim trhu na podzim. Vysoko naopak zatim
zUstava spotrebitelska inflace. V ¢ervnu navrat
zpét nad 3 %. Je to vsak labuti piser, kdyz
desinflacnitendence jsou jednoznacné a ve druhé
poloviné roku bude inflace zpomalovat ke 2 %.
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