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*  Prudké oslabeni koruny k hladiné 25,90 CZK/EUR (dvoumési¢ni minimum koruny)

e Prumyslova produkce v kvétnu zklamala. Pocet volnych pracovnich mist (téméF 356 tis.) na

historickém maximu.

Koruna vUci euru vtomto tydnu prudce oslabila a
dostala se aZ nad hladinu 25,90 CZK/EUR. V patek
Cast ztrat korigovala. O tom, Ze se pravdépodobnost
oslabeni koruny zvysuje, jsem psal v minulém tydnu.
Za oslabenim koruny nestoji Zzadna zasadni zména
v doméci ekonomice ¢&i postoji CNB, ale kombinace
externich faktorl (posilovani amerického dolaru a
oslabovani stfedoevropskych mén, zhorseny
sentiment na financnich trzich ¢i obavy ze vzestupu
varianty delta). Sou€asné oslabeni koruny proto
povaZuji za docasné a vnadhledu 1-8 tydnd
predpokladam, Ze se koruna vrati na hodnoty
zdruhé poloviny kvétna a zcervna. Aktualni
oslabeni koruny proto nabizi zajimavou pfrileZitost
pro zajisténi prodejcim eura s horizontem 1-12
mésicq.

Tento tyden mél v CR sice pouze t¥i pracovni dny,
presto byl velmi bohaty na  domaci
makroekonomické statistiky. Ve stredu pfilis
nepresvédcily kvétnové vysledky z primyslu (-3,6 %
m/m a +25,3 % r/r). Mezimésiéni pokles pramyslu
vSak nebyl duasledkem slabé poptavky, ale
pfedevsim pokracujicich probléml na nabidkové
strané. Velmi dobre je to vidét napriklad v
automobilovém primyslu, kde pokracuje silny rist
novych zakazek, ale zaroven chybi souédstky, coz se
nasledné negativné promita do produkce. O moc
Iépe na tom z pohledu prodlev v dodavkach nejsou
ani dalsi priimyslova odvétvi. Navic v letoSnim roce,
kvéten nevyjimaje, extrémné zdraZuji ceny vstupd.
Problematicka situace v dodavatelsko-
odbératelskych retézcich bude pretrvavativ dalSich
mésicich. Mezirocni rast primyslu byl i v kvétnu
vyrazné ovlivnén nizkou srovnavaci zakladnou z
loniského kvétna. Efekt nizké srovnavaci zdkladny
vSak bude v nadchdzejicich meésicich postupné
vyprchavat. V souhrnu za cely letosni rok o¢ekavam
rast primyslu v blizkosti 10 %. Slabsi vysledek
kvétnového primyslu se samoziejmé promitl i do
zahranic¢niho obchodu, kde v kvétnu vyvoz poklesl o
8,1 % m/m a dovoz o 4,1 % m/m (meziroéni
dynamika byla i nadale silné zkreslovana pandemii)
a prebytek obchodni bilance se ve srovnani

s predchozimi meésici smrskl na 6,3 mld. korun.
Stavebni produkce v kvétnu vzrostla o0 3,0 % m/m a
0 58 % r/r a dafilo se jak inZenyrskému, tak i
pozemnimu stavitelstvi. Silna byla i Cisla o zahajené
vystavbé.

Ve Ctvrtek zverejnéné kvétnové maloobchodni trzby
vzrostly 0 7,3 % m/m a 5,8 % r/r. K mezimési¢nimu
rustu vyznamné pomohlo rozvolnéni
protiepidemickych opatfeni. V  meziro¢nim
srovnani navic zafungoval efekt nizké statistické
zakladny z loriského kvétna. Velmi solidni vyvoj
kvétnového maloobchodu navic jiz dopfedu
indikovala vyssi spotrebitelska dlvéra a karetni
transakce. V kvétnu se dafilo predevsim prodejim
nepotravinarského zbozi. Velmi silny meziroéni rlist
trzeb si v kvétnu pfipsal segment opravy a prodej
motorovych vozidel a to o tietinu.

V patek byl zverejnén cervnovy podil
nezaméstnanych osob, kde doslo k o¢ekdvanému
poklesu nezaméstnanosti na 3,7 %. V mezirocnim
srovnani je pocet nezaméstnanych témér stejny a
oproti Cervnu 2019 vyssi o necelych 80 tis. Letos
vcervnu doslo k dalsimu rozevieni niZek meazi
nezaméstnanymi (273 tis.) a volnymi pracovnimi
misty (356 tis. - rekordni hodnota).
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