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« Cervnovy index PMI ve vyrobé po mésici opét na novém historickém maximu (62,7 bodu)

* Narusené dodavatelsko-odbératelské Fetézce stupriuji tlak na rist cen vstupt

Koruna se vUci euru po vétsi ¢ast tohoto tydne
pohybovala v blizkosti hladiny 25,50 CZK/EUR.
V patek vSak zamifila nad hladinu 25,60
CZK/EUR, coz jsou nejslabsi hodnoty koruny za
témér dva meésice. Pro nadchazejici tydny nelze
vyloucit, Ze se dockame dalsi korekce koruny
smérem na slabsi drovné (25,70 — 25,90
CZK/EUR). I nadale plati, Ze sou¢asné oslabeni
koruny povazuji za docasné a v nadhledu
druhé poloviny letoSniho roku pocitam s
posilovanim ¢eské mény smérem k hranici 25
CZK/EUR. Rizikem tohoto scénare je pripadny
negativni vyvoj pandemie, ktery by
pravdépobné pfibrzdil utahovani ménové
politiky ze strany Ceské narodni banky (CNB).

Cervnovy vysledek indexu PMI ve vyrobnim
sektoru prinesl dalsi narist na 62,7 z
kvétnovych 61,8 bodu, coz je nové historické
maximum tohoto indexu v CR a vylep3eny
rekord z kvétna. Celkové Ize ¢ervnovy vyvoj ve
vyrobnim  sektoru charakterizovat jako
mésicem rekord(, a to jak v pozitivnim, tak i v
negativnim svétle. Z vyvoje ve vyrobnim
sektoru v prvni poloviné letosniho roku je totiz
stéle jasnéjsi, Ze velmi silna poptavka nardzi na
stdle vétsi komplikace na nabidkové strané.
Cerven pfinesl dalsi rist vyroby i novych
zakazek, coz se pozitivné promitlo i do nardstu
zaméstnanosti. Stdle vice podnik( vsak nestiha,
coz se v Cervnu odrazilo i do nejvyssiho nardstu
rozpracovanosti za poslednich deset let.
Dlavodem vsak neni ani tak kapacitni omezeni
na strané firem, ale extrémni prodlevy na
strané dodavatel.

Uzkym hrdlem vyrobniho sektoru jsou tak
momentalné predevsim pretrvavajici problémy
v dodavatelsko-odbératelskych retézcich, kdyz

dodavatelé nejsou schopni plné uspokojovat
silnou poptavku. Vysledkem je extrémni tlak
na rust cen vstupt, ktery se stale vétsi cast
podnikl snaZi pfenaset i na své odbératele a
prudce tak rostou prodejni ceny. V souhrnu
tak ve vyrobnim sektoru dochazi k velmi silné
kumulaci proinflaénich cenovych tlakti a jedné
se o velké riziko pro vyvoj spotiebitelské
inflace ve druhé poloviné letosniho roku.
Aktualni situace na domacim pracovnim trhu
navic vykazuje i naddle previs poptavky po
pracovnicich nad poftem nezaméstnanych. V
horizontu nadchazejicich ctvrtleti tak realné
hrozi, Ze se podniky za¢nou potykat i se silicimi
mzdovymi poZadavky, jako tomu bylo pred
nastupem pandemie.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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