Infolinka +420 498 777 770
Web www.akcentacz.cz

akcenta

zahraniéni mény a platby

. KOMENTAR

Asociace exportéru

7.6.-11.6. 2021

*  Koruna vi¢i euru v zavéru tydne posilila na hladinu 25,30 CZK/EUR — letosni maximum koruny a jeji

nejsilnéjsi hodnota od loniského bfezna

e Spotfebitelska inflace v kvétnu mirné zvolnila na 2,9 % r/r z dubnovych 3,1 % r/r

Koruna se tento ¢tvrtek vymanila z vice jak tfi
tydny trvajiciho postranniho trendu a v zavéru
tydne wvyraznéji posilila. Zkraje patecniho
odpoledne se obchodovalo v blizkosti hladiny
25,30 CZK/EUR, coz je letosni maximum Ceské
mény a zadroven nejsilnéjsi hodnota od loriského
bfezna.

Posileni koruny lze dat do souvislosti se
Ctvrte¢nim zasedanim Evropské centralni banky
(ECB), kde ECB jasné avizovala, Ze z velmi
expanzivni ménové politiky zatim nehodla nijak
ustupovat. Ve druhé poloviné letosniho roku se
tak jesté vyraznéji rozeviou pomysiné nuzky
mezi ménovymi politikami Ceské narodni banky
(CNB) a ECB. V piipadé CNB toti? stale realné
hrozi, Ze k prvnimu zvyseni Urokovych sazeb
dojde jiz vcervnu, a to navzdory tomu, Ze
spotiebitelskd inflace v kvétnu mirné zvolnila a
vratila se tésné pod 3 %, tj. pod horni hranici
toleranéniho pasma inflace CNB. Konkrétné
spotrebitelské ceny v CR v kvétnu vzrostly 0 0,2 %
m/m a 0 2,9 % r/r. Meziroc¢ni rlst jadrové slozky
inflace zvolnil na 3,1 % z dubnovych 3,4 %. Do
stdle silného meziroc¢niho rlistu inflace se i nadale
vyznamné promita vyssi cena ropy. S uvolnénim
protiepidemickych opatreni lze pravdépodobné
ocCekavat dalsi zdraZzovani v segmentu sluzeb.
Rizikem pro dalsi zrychleni spotiebitelské inflace
je i kumulace silnych cenovych tlakll na zacatku
cenového retézce u primyslovych vyrobc.

Celkové byl tento tyden velmi bohaty na cerstva
data z domdci ekonomiky. Vzhledem k tomu, Ze
byly statistiky zloniského dubna vyznamné
zatizeny protipandemickymi opatienimi, tak
aktualni statistiky vykazovaly extrémné silny
mezirocni rist. Primyslova produkce vzrostla o
55,1 %, v zahrani¢nim obchodu vyvoz vzrostl o
78,3 % a dovoz 0 49,8 % a maloobchodni trzby o
7,4 %. Jedinou vyjimkou bylo stavebnictvi, které
bylo loni vdubnu pandemii zasaZeno jen

omezené a kde doslo k meziroénimu poklesu
produkce o 3,4 %. Pozitivné Ize hodnotit
predevsim  dubnovd ¢Cisla zprimyslu a
zahrani¢niho obchodu, kde i zpohledu
zahrani¢nich zakazek a indexi podnikatelskych
nalad vSe nasvédcuje tomu, Ze silné oZiveni bude
pokradovat i v nejblizSich mésicich. Hlavni
problémy, které aktualné trapi vyrobni podniky,
nejsou poptavkového, nybrz nabidkového
charakteru — rostouci ceny vstupl, jejich
nedostatek a prodlevy v doddvkach a celkové
napjata situace v dodavatelsko-odbératelskych
retézcich.

V dubnu naopak zklamal maloobchod. V dalsich
mésicich Ize vSak podle mé ocekdvat postupné
zlepSovani situace v maloobchodu. V kvétnu
doslo k dalsimu rozvolnéni protiepidemickych
opatfeni coz v kombinaci s prudkym rlstem
spotrebitelské divéry dava prostor pro vyraznéjsi
mezimésicni narlst maloobchodnich trieb. A
pravé silna spotrebitelska dlivéra, velmi slusna
situace na pracovnim trhu a postupné
rozvoliovani Uspor domadacnosti do spotieby
budou hrat dalezitou roli pro oZiveni
maloobchodu ve druhé poloviné letosniho roku.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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