Infolinka +420 498 777 770
Web www.akcentacz.cz

akcenta

zahraniéni mény a platby

Asociace exportéru

.

KOMENTAR

1.6.-5.6.2020

e Dalsi vyrazné zisky koruny na zacatku kvétna viéi euru (26,50 CZK/EUR) i americkému dolaru

(23,40 CzK/USD)

* Pokles domaci ekonomiky v 1. étvrtleti po zpfesnéni -3,3 % k/k a-2,0 % r/r

Koruna si na zacatku kvétna pripsala dalsi vyrazné
zisky vUci euru i americkému dolaru a aktualné se
nachdzi na nejsilnéjsich hodnotach za posledni dva
a pul mésice. Slovné na podporu koruny opét
intervenoval guvernér CNB, ktery prohlasil, ze
ocCekavd, Ze se koruna stabilizuje na soucasnych
Urovnich. V makroekonomické prognéze CNB je
vSak uveden modelovy kurz 27,20 az 27,50 CZK/EUR
pro 2. az 4. Ctvrtleti letoSniho roku. Vzhledem
k tomu, Ze soucasné posileni koruny je tazeno
témér vyhradné pozitivni nadladou na trzich a jen
velmi omezené ekonomickymi fundamenty, tak
ocekavam v nadchazejicich tydnech korekci
koruny na slabsi hodnoty zpét k hranici 27
CZK/EUR.

Doméci ekonomika podle zpiesnéného odhadu €SU
v 1. Ctvrtleti letoSniho roku poklesla o 3,3 %
mezictvrtletné a o 2,0 % mezirocné. Na uzavieni
domaci ekonomiky v bfeznu nevice doplatily sluzby
a neprekvapivé Uplné nejvice sluzby v odvétvi
obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi (pokles
o 5,4 % meziCtvrtletné a o 4,9 % mezirocné). V
mezictvrtletnim srovnani poklesla hruba pfidana
hodnota ve vsech odvétvich sluzeb i v primyslu.
Kladné pftispévky naopak pridalo stavebnictvi a
zemédélstvi, jehoz vyznam z pohledu podilu na HDP
je vsak zanedbatelny. Na poptavkové strané k
poklesu ekonomiky v prispély predevsim investice a

zahrani¢ni obchod. V mezictvrtletnim srovnani
poklesla i spotfeba domadacnosti, zatimco v
meziro¢nim srovnani stagnovala. Jesté

vyraznéjSimu poklesu HDP v 1. ¢tvrtleti zabranily
vladni vydaje.

Vyvoj domaci ekonomiky v 1. ¢tvrtleti byl zdsadné
ovlivnén koronavirovymi vladnimi opatrenimi.
Ekonomicka aktivita byla sice paralyzovédna az od
poloviny bfezna, avsak i to stacilo k tomu, aby v
souhrnu za celé Ctvrtleti doSlo k vyznamnému
poklesu hospodarstvi. Dno pfijde ve 2. ¢tvrtleti, kdy
lze ocekavat az dvouciferny pokles domaci
ekonomiky. Ve druhé poloviné roku dojde k

oziveni domaci ekonomické aktivity, ale rychly
ndvrat produkce na predkoronavirové urovné lze
téméfr s jistotou vyloucit.

Z dalSich domacich makroekonomickych statistik
index PMI ve vyrobnim sektoru v kvétnu vzrostl na
39,6 z dubnovych 35,1 bodu. To je sice pozitivni
informace, avSak nalada vprdmyslu zdstava
hluboko pod neutraini 50 a jednoznacné indikuje
pokles produkce. Schodek statniho rozpoctu se po
péti mésicich ponofil na 157,4 mld. korun, cozZ je
samoziejmé primarné dusledek koronavirovych
opatfeni, kdyZz vyrazny vypadek zaznamenala
pfijmova strana rozpoctu. Vyrazné zvolnilo i tempo
rdst mezd — nominalné sice opticky solidni rlist 0 5,0
% r/r, avsak readlné pouze 0 1,4 % r/r. Vysoka inflace
zkraje letosSniho roku se podepsala pod nejslabsi
rast redlnych mezd od roku 2013. Maloobchodni
trzby vdubnu poklesly o 10 % r/r. Podil
nezaméstnanych osob se v kvétnu zvysil na 3,6 %
z dubnovych 3,4 %. V nadchazejicich mésicich se
bude nezaméstnanost dale zvySovat.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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