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e Koruna zUstava stabilni v rozmezi 25,40 — 25,50 CZK/EUR
* Index PMI ve vyrobé v kvétnu s 61,8 bodu na historickém maximu

K vyvoji koruny vici euru nic nového pfilis napsat
nelze. Pokracuje obchodovani primarné v rozmezi
25,40 — 25,50 CZK/EUR. Korunu by vyznamnéji
mohly ovlivnit domaci ekonomické statistiky
v pfistim tydnu, a to hlavné kvétnova spotrebitelska
inflace. Pfedevsim vsak budou nejblizsi tydny ve
znameni vyckavani na cervnové zasedani (23/6)
bankovni rady CNB.

Zacatek cCervna byl bohaty na domadci
makroekonomické statistiky. Zverejnén byl napft.
zptesnény odhad HDP za 1. Ctvrtleti letoSniho roku
¢i mzdovy vyvoj za toto obdobi. Pozornost vsak
vzbudily i verejné finance — ndvrh Ministerstva
financi CR se schodkem statniho rozpoctu pro pristi
rok ve vy$i 390 mld. korun! Za prvnich pét mésicu
letosniho roku je pfitom statni rozpocet hluboce
schodkovy, a to ve vysi 255 mid. korun, tj. skoro o
100 mld. hlubsi neZ loni. Pfijmova strana zaostava
predevsim vybérem dani navazanych na spotrebu,
tzn. primarné DPH a spotiebni dané a diky zruseni
fyzickych osob. Naopak vydajova strana doposud
rostla rychleji, nez se prfedpokladalo, a to pfedevsim
kvali vydajim spojenych s pandemii. Vzhledem
k tomu, Ze se domaci ekonomika zacala v kvétnu
vyznamneé otevirat, tak Ize predpokladat, ze se velmi
prudké tempo prohlubovani schodku
v nadchdzejicich mésicich zpomali, takze pro letosek
pldnovanych 500 mld. korun dosazeno nebude.

Zpresnény odhad HDP za 1. Ctvrtleti letosniho roku
byl na vlas stejny jako odhad predbéiny z konce
dubna, tj. pokles 0,3 % mezikvartalné a o0 2,1 %
mezirocné. Vzhledem k probihajici pandemii a
silnym restriktivnim omezenim v prvnich mésicich
letosniho roku je nutné tato Cisla i pfes minusové
znaménko hodnotit vlastné pozitivné. A to i
vzhledem k tomu, Ze hrubd pfidanda hodnota
dokonce mezictvrtletné o 0,1 % vzrostla a kladny
mezikvartalni rlst si pfipsaly investice. V pfipadé
HDP se vsak jedna o cCisla minulosti. Aktudlni vyvoj
reflektuje kvétnovy index PMI ve vyrobé. Hodnota
PMI v kvétnu vzrostla na 61,8 z dubnovych 58,9
bodu, cozZ je nejvyssi hodnota od zacatku méreni

indexu. V kvétnu prudce rostl objem vyroby, nové
zakdzky i zaméstnanost. Zaroven vsSak pokracovalo
zhorsovani vykonu dodavateld a prudky rist cen
vstupd, a to nejvice v historii prizkumu. Celkové tak
kvétnové PMI potvrdilo, Ze pokracuje silny rlst
vyroby ve zpracovatelském prdmyslu, coZz ladi
s rychlym ozivenim ceské ekonomiky. Negativem je
vyvoj na strané nabidky v podobé rychle rostoucich
cen vstupl a pokracujicich problém
v dodavatelsko-odbératelskych retézcich.

Primérnad hruba meésiéni nominalni mzda v 1.
¢tvrtleti letosniho roku vzrostlao 3,2 % r/r na 35 285
KE. Redlné, po odisténi o inflaci, prdmérnd mzda
vzrostla 0 1,0 % r/r. O néco slabsi byl rdst tzv.
medidnové mzdy, kterd vzrostla meziro¢né o 2,5 %
v nomindlnim vyjadfeni. Vyvoj mezd byl v 1.
Ctvrtleti letoSniho roku i nadale vyznamné
ovliviovan mimoradnymi faktory souvisejicimi s
pandemii Covidul9, kdyZ rada zaméstnanci
pobirala nahradu mzdy ¢i oSetfovné. Navic doslo ke
zruSeni superhrubé mzdy, coz mélo pozitivni dopad
na vysi mezd v Cistém vyjadreni, takze podniky
nebyly pfili§ nuceny mzdy zvySovat. A do vyvoje
pramérné mzdy zasahly i revize z let 2019 a 2020.
Mzdovy vyvoj byl v rdmci jednotlivych odvétvi velmi
rozkolisany. V souhrnu Ize Fici, Ze rychlejsi rdst plat
se tykal odvétvi s prevahou verejného sektoru,
zatimco rlst mezd v trinych odvétvich byl na
zacatku letosniho roku utlumeny.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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